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HLAVNI VYVOJOVE TRENDY

BEZNY UCET A KAPITALOVY UCET PLATEBNI BILANCE

Bézny ucet platebni bilance skoncil schodkem ve vysi 113,9 mld. K¢. Aktivni
saldo obchodni bilance se zbozim a sluzbami prevysilo deficit bilance vynosu.

Vyse schodku bézného Uctu platebni bilance v roce 2008 vztazena k HDP Cinila
3,1 % a prebytek vykonové bilance (saldo bilance zboZi a sluzeb) dosahl 5 %
HDP. Do meziro¢niho zvySeni schodku bilance vynost se promitl pokles vynosa
z portfoliovych investic.

Prebytek obchodni bilance se zbozim se v meziro¢nim srovnani snizil v ddsledku
poklesu poptavky ze zemi nejvyznamnéjsich obchodnich partnerl a zhorSenf
sménnych relaci vlivem rdstu cen mineralnich paliv. V teritoridIni strukture se
mezirocné zhorsilo saldo obchodni vymény se zemémi jihovychodni Asie (zejména
s Cinou) a Ruskem, v jeho pfipadé vlivem zvy3eného objemu i cen u dovozu ropy
a zemniho plynu. V¢ zemim Evropské unie se zvysil pfebytek obchodni bilance,
ale pfi poklesu obchodniho obratu v porovnani s predchozim rokem.

V roce 2008 doslo ke zhorSeni sménnych relaci o 1,3 procentniho bodu pfi
poklesu vyvoznich cen o 4,6 % a dovoznich cen o 3,3 %. Pozitivni sménné
relace se udrzely jen u strojirenské produkce (index 101,1) a trznich vyrobkd
(index 103). Vyvoj cen v zahrani¢nim obchodé byl ovlivnén zménami cen
na zahrani¢nich trzich i vyvojem kurzu koruny. Na zhorSeni sménnych relaci
pusobil zejména vyvoj cen energetickych surovin na svétovém trhu. Cena ropy
v USD na svétovych trzich zaznamenala koncem prvniho pololeti 2008 histo-
rickd maxima, poté prudce poklesla az pod Uroven z pocatku roku.

Aktivum bilance sluzeb meziro¢né vyrazné vzrostlo v disledku rostouci zahra-
ni¢ni poptavky po ostatnich sluzbach, u kterych skoncila obchodni bilance témér
vyrovnana (zatimco v predchozich letech byla deficitni). Nardst vyvozu byl patrny
u pomeérné Sirokého spektra sluzeb, hlavné u obchodnich operaci se zbozim,
sluZzeb vypocetni techniky a sluzeb poradenstvi v podnikanf a fizeni. Zahrani¢ni
poptavka po dopravnich sluzbach prevySovala v souhrnu dovoz dopravnich sluzeb,
zejména vlivem rlstu Cistého vynosu ze silnicni nakladni dopravy a z poskytovani
obsluznych sluZeb spojenych s leteckou pfepravou zboZi a po Zeleznici. Aktivum
ze zahrani¢niho cestovniho ruchu se sniZilo vlivem mirného poklesu pfijmad pfi
rdstu vydajl ceskych obcanl na cesty a pobyt v zahranici.

V bilanci vynosU souvisel meziro¢ni narlst schodku pfedevsim se snizenim
pfijmu z dividend a urokd z dluhopist a ostatnich finan¢nich aktiv predevsim
u bankovniho sektoru, v¢. devizovych rezerv Ceské narodni banky. Na strané
pasiv se zvysily néklady na zaméstnavani zahrani¢nich pracovnikl v Ceské
republice, dividendy vyplacené zahrani¢nim vlastnikdm tuzemskych akcif
a platby drokl z depozit a Uvérd pfijatych bankovnim sektorem ze zahranici.

V meziro¢nim snizeni schodku bilance béznych transfer( se promitly vyssi pfijmy
u vladnich transferd v souvislosti s nardstem vybéru dani a odvodd na socidlni
pojisténi za zahrani¢ni pracovniky zaméstnané v Ceské republice. Meziro¢né se
snizily ¢isté odvody do rozpoctu Evropské unie zaznamenané v bilanci transferd.
Pokles schodku nastal rovnéz v bilanci soukromych transferti podnikd a domdac-
nosti ve vztahu k zahranic¢i (remitence, penze, dané a dal3i transfery).

Navyseni prebytku na kapitadlovém uctu souviselo s aktivem salda v obchodo-
vani s emisnimi povolenkami a vy33imi pfijmy ze strukturalnich fond Evropské
unie zahrnutych do kapitadlového uctu.

GraAF 1.1
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GRAF .2

Ceny ropy zaznamenaly koncem prvniho pololeti
historicka maxima, poté ve druhé poloviné roku
prudce poklesly

(USD/barel)
150

100
50
0
01/08 04/08 07/08 10/08
—— Brent —— Ural
GraF 1.3

Vyvoj schodku bilance vynosi ovlivnily vy33i mzdy
vylplacene zahrani¢nim pracovnikiim v CR a zhorseni
bilance vynost z cennych papiri

(salda v mld. K¢)

100

0

-100

-200

-300

2004 2005 2006 2007 2008

mmm Pfimé a portfoliové investice
mmm Ostatni sektory

Viynosy ze zaméstnavan( pracovnich sil
—— Saldo bilance vynost



2 | 1. SOUHRNNA CAST

GraAF .4

V sektorové struktufe Cistého pfilivu zahranicnich zdrojt
vzrostl vyznam podnikového sektoru
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GRrAF I.5

Rozsah aktivnich i pasivnich operaci ménové financnich
instituci vyrazné poklesl

(v mld. K¢&)

200
100
0
-100
-200

2004 2005 2006 2007 2008
mmm 7ména aktiy  mesm Zména pasiv. = Bilance MFI

Poznamka: + pokles aktiv, narist pasiv
- narast aktiv, pokles pasiv

GRrAF 1.6
Ruist schodku investicni pozice viici zahranici pokracoval
(v mld. K¢&)
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FINANCNI UCET PLATEBNI BILANCE

Na finan¢nim uctu platebni bilance dosahl ¢isty pfiliv zahrani¢niho kapitélu
151,2 mld. K¢ a tento vyvoj byl ovlivnén predevsim Cerpanim zahrani¢nich
zdroj podnikovou sférou.

Rozsah cistého pfilivu zahranicich zdroji do podnikového sektoru se v porov-
nani s predchozim rokem zvysil. Rozhodujici vliv na tuto skute¢nost mélo inka-
sovani vynost z prodeje zahrani¢nich cennych papirt tuzemskymi spole¢nostmi.
Tento vyvoj byl korigovdn mirnym poklesem pfilivu zahrani¢nich investic for-
mou reinvestovaného zisku a stagnovala vyse investic do zakladniho kapitalu
dcefinych spolecnosti.

Vyznam externiho financovéni potieb viddniho sektoru v roce 2008 poklesl. Hlav-
nim ddvodem bylo vyrazné snizeni drzby vladnich dluhopist nerezidenty koncem
roku 2008. Oproti prfedchozimu roku se zvysilo cerpani tvérd od Evropské inves-
ti¢ni banky na vystavbu infrastruktury a na financovani regionélnich projektd.

V bilanci ménovych financnich instituci se zvysilo Cisté cerpani zahrani¢nich
zdrojd vlivem narlstu vkladd zahrani¢nich investord, vysSe reinvestovaného
zisku do tuzemskych bank a rtstu trzni hodnoty zavazk z uzavienych financ-
nich derivatl s nerezidenty. Transakce ménové financnich instituci s cennymi
papiry nebyly v saldu vyznamné.

DEVIZOVE REZERVY

Devizové rezervy Ceské narodni banky se bez vlivu kurzovych pohybl zvysily
v dtsledku inkasovani vynosd z investovani devizovych rezerv a transakci pro-
vadénych pro klienty banky.

VYVOJ INVESTICNI POZICE A DLUHU VUCI ZAHRANICI

Rlst schodku investi¢ni pozice Ceské republiky vici zahranici v roce 2008 byl
dasledkem pfilivu pfimych zahrani¢nich investic do Ceské republiky. Schodek
investi¢ni pozice vaci zahranici se zvysil na 43,3 % HDP. Zahrani¢ni dluh Ceské
republiky na konci roku predstavoval 42 % HDP.
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1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE TAB.II.1.1
Prebytek obchodni bilance dle metodiky platebni bilance
byl vyssi nez dle statistiky CSU

(v mld. K¢&)
1.1 OBCHODNI BILANCE 2007 2008

Vyvoz zbozi (v cenach FOB) 2 479,2 2 465,4
Obchodni bilance v metodice platebni bilance dosahla v roce 2008 aktiva povosizbozlijcenechicls 23913 ) 2396
103,2 mld. K¢, coz je meziro¢ni pokles o 17,4 mid. K& Obchodni bilance b &9 088
podle metodiky platebni bilance je vyjadfena v hodnotach FOB, tj. bez pfi- sl e L S | 35
mych obchodnich ndklad na hranici dovazejici zemé (PONz). V dovozu jsou Dovoz zbozf nezahrnuty ve statistice ZO 3,6 -4,2
navic pfipoCteny nakupy zboZi v zahrani¢i nezahrnuté do statistiky zahranic- alodiasln e Glle ity B 1200 16z} 2
niho obchodu (ndkupy pohonnych hmot na letistich v zahranic¢i a hodnota tzv.
podlimitnich postovnich zasilek nepodléhajicich celni deklaraci ze zem{ mimo
eurozénul). Celkovéd hodnota dovozu zbozi nezahrnutého do statistiky zahra-
ni¢niho obchodu ¢inila 4,2 mld. K¢. Grarll.11 -~ L

Prebytek zahrani¢niho obchodu mezirocné pokles|
Vysledek zahrani¢niho obchodu CR byl ovlivnén predevsim prudkym poklesem (Vsr;;iw
poptavky ze zemi nejvyznamnéjsich obchodnich partner(l zejména ve Ctvrtém -
Ctvrtleti roku 2008, doprovdzenym rdstem dovoz( ze zemi mimo Evropskou 250
unii. Saldo zahrani¢niho obchodu bylo ovlivnéno i zhorSenim sménnych relaci. 100

-50

V teritoridlni strukture zahrani¢niho obchodu zaujima rozhodujici podil obchod se -200
zemémi EU. Do téchto zemi sméfovalo pfes 85 % vyvozu, pochazelo odtud 67 % -350

. . PR x ¥ = v -500

dOVOZ,LlJ a alftlvum bilance vzrostJo mezirocné o 75Vm|<vti. ch. _Prebyftgk dosazenx T ———
ve vzdjemném obchodu se zemémi EU dlouhodobé prevysuje deficit obchodni m— Ostatni zemé

vymeény s ostatnimi zemémi. Pasivum zahrani¢niho obchodu vici ostatnim zemim e (prava os)

se meziro¢né prohloubilo 0 94 mid. K¢, z toho 85 % pfipadalo na obchod s Cinou
a ostatnimi zemémi jihovychodni Asie v ddsledku rdstu dovozu zejména kance-
larskych stroja, elektrickych a telekomunikacnich zafizeni a dovozu spotfebniho
zbozi. Prohloubil se také deficit obchodni vymény s Ruskem vlivem rdstu dovozu
ropy a zemniho plynu (vliv cen i zvySeni objemu importu).

Ve zboZové strukture dosadhl prebytek zahrani¢niho obchodu se stroji a doprav- TAB.11.1.2
nimi prostfedky 329 mld. K¢. Zaporné saldo ve skuping mineralnich paliv se Rodilistrojiijalprepravnich zarizeni|najobratu/zahranic:
N Y L, " P . niho obchodu dosahuje témér jedné poloviny
zvysilo na 164 mld. K& V komoditni struktufe obchodni vymény nedoslo (v %)
k vyrgznym zméndm. Podil strojd a pfepravnich zafizeni na yyquu ¢ini 53,5 %, Skupiny SITC P —
skupina trznich vyrobkd ma podil 9,6 %. Na strané dovozu je situace podobna, 2002 %s | 200" %o0s
skupina strojl a dopravnich zafizeni dosahuje podilu na celkovém dovozu T
L, M L, , , otraviny 29 3,2 4,3 4,4
41,3 %, trzni vyrobky 19,8 %. Na strané dovozu maji vyznamné zastoupeni 1 Népoje, tabsk 06 07| 07 05
. . T . . 2 S i 2,6 2,6 2,4 2,6
komodity ze skupin chemikalie a paliva s podilem 10,3 %. 2 ey 5 2| & we
4 Tuky, oleje 0,1 0,1 0,1 0,2
5 Chemikélie 5,8 59 10,4 10,3
6 Trzni vyrobky 20,2 19,6 20,9 19,8
7 Stroje a prepr. zafizeni 54,3 53,5 43,0 41,3
8  Pramyslové vyrobky 108 10,8 | 10,1 105
9 Nezarazené 0,0 0,1 0,1 0,1
Celkem 100,0 100,0 | 100,0 100,0

1 Nafizenim rady (ES) ¢. 274/2008, kterym se méni nafizeni (EHS) ¢. 918/83 o systému Spolecenstvi
pro osvobozeni od cla, se s Uc¢innosti od 1. prosince 2008 zvy3Suje limit na bezcelni zasilky z 22 eur
na 150 eur.
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TAB. 11.1.3

Celkové sménné relace se zhorsily
(meziro¢ni indexy; rok 2008 = 100)

Skupiny SITC

Potraviny

Népoje, tabak
Suroviny

Paliva

Tuky, oleje
Chemikélie

Trzni vyrobky

Stroje a prepr. zafizeni
Pramyslové vyrobky
Celkem

XNV WN—=O

TAB. I1.1.4

Aktivum bilance sluzeb tvofi prebytky dopravy a cestovniho

ruchu
(v mld.K¢)

Saldo bilance sluzeb
z toho
Vyvoz
Doprava
Cestovni ruch
Ostatni sluzby

Dovoz
Doprava
Cestovni ruch
Ostatni sluzby

GraF 11.1.2

Piebytek bilance sluzeb se dale zvysil

(v mid. K¢&)
100

2004 2005

mmm Cestovni ruch
mmm Ostatni sluzby

Cenové indexy

vyvozu

99,0
97,2
96,6
115,6
114,2
95,2
98,3
92,8
93,4
95,4

2007
56,6

346,6
101,8
134,1
110,7

290,0
731
73,5

143,4

2006

dovozu

100,1
97,0
108,2
117.3
107,3
95,4
95,4
91,8
93,8
96,7

Sménna
relace

98,9
100,2
89,3
98,6
106,4
99,8
103,0
101,1
99,6
98,7

2008 Zména
82,0 25,4
377,4 30,8
105,5 3,7
130,8 -3.3
1411 30,4
295,4 5,4
75,3 2,2
77,5 4,0
142,6 -0,8
2007 2008
Doprava
—— Saldo celkem

1.1.1 Sménné relace

Snizeni vyvoznich cen v roce 2008 o 4,6 % a zarover pokles cen dovozu
0 3,3 % vedly ke zhorSenf celkovych sménnych relaci o 1,3 procentniho bodu.
Pohyb cen zahrani¢niho obchodu byl ovlivnén zejména vyvojem cen na svéto-
vém trhu a pohyby kurzu koruny vici euru a americkému dolaru. Nejvyraznéji
z vyvoznich cen se snizily ceny strojl a dopravnich prostfedkl o 7,2 % (zejména
silni¢nich vozidel), primyslového zboZi o0 6,6 % a ceny chemikalii o0 4,8 %.
Zvysily se pouze vyvozni ceny minerdlnich paliv o 15,6 %.

Na strané dovozu klesaly ceny strojl a dopravnich prostfedkld o 8,2 % (pfe-
devsim elektrickych zafizenf, pfistrojl a spotfebicl) a prdmyslového zboZi
0 6,2 %. Naopak rostly dovozni ceny mineralnich paliv o 17,3 % (zvlasté ropy
a ropnych vyrobk() a ceny ostatnich surovin o0 8,2 %.

Zlepseni sménnych relaci bylo nejvyraznéjsi ve skupinach cen tukl a olejd
0 6,4 %, trznich vyrobkd o 3 % a ve z hlediska obchodni bilance nosné sku-
piné stroji a prepravnich zafizeni o 1 %. Sménné relace se zhorSily zejména
ve skupiné surovin, paliv, potravin a pramyslovych vyrobkd.

1.2 BILANCE SLUZEB

V roce 2008 skoncila bilance sluzeb prebytkem 82,0 mld. K& Mezirocné se pre-
bytek sluzeb vyrazné zvysil v disledku rychlejsiho rdstu vyvozu neZ dovozu.

Zlep3eni salda bilance sluzeb bylo v rozhodujici mife zptsobeno pfiznivym vyvo-
jem salda ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb. Cisty vynos z mezina-
rodnf pfepravy se mirné zvysil, naopak u cestovniho ruchu bylo zaznamenano
mirné snizeni pfijmd od zahrani¢nich navstévnikd pfi soucasném narlstu vydajd
na cesty Ceskych ob¢ant do ciziny.

V oblasti mezinarodni pfepravy zboZi a osob bylo mezirocni snizeni pfebytku
osobni a nakladni dopravy kompenzovano narlstem cistého vynosu z obsluz-
nych a dalSich s dopravou souvisejicich sluzeb (fizeni letového provozu, udrzba
dopravnich prostfedkd, skladovani a manipulace s ndkladem aj.). Aktivum
dopravy se mezirocné zvysilo o 1,5 mld. K& na ¢astku 30,2 mld. K¢.

Podil nakladni dopravy na vyvozu dopravnich sluzeb se proti roku 2007
nezménil (70 %), zatimco jeji podil na dovozu se mirné zvysil (na 80 %).
Z hlediska vykonu zlstava rozhodujici silni¢ni doprava s meziro¢nim nardstem
aktiva o 10 %.

Potrubni doprava zaznamenala zménu trendu proti pfedchazejicim obdobim.
Tradi¢ni aktivum bylo nahrazeno mirnym pasivem v ddsledku poklesu pfijma
plynoucich z potrubni dopravy, které bylo soucasné doprovazeno zvysenymi
vydaji na dopravu ropy a plynu pro tuzemskou spotfebu.

U ostatnich druhl sluZeb v oblasti pfepravy zboZi nedoslo k vyznamnégjsim zmé-
nam oproti predchozimu roku.

Osobni doprava zUstala v pfijmech i vydajich na stejné drovni jako v roce 2007,
rozhodujici postaveni si zachovala leteckd pfeprava osob.

Devizové pfijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu meziro¢né poklesly o 2,5 %.
Hlavnim ddvodem byla stagnace poctu zahrani¢nich ndvstévnikd a zpevnéni
koruny vaci EUR a USD.
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Vyznamnymi udalostmi z hlediska volného pohybu osob bylo plné zaclenéni
Ceskeé republiky do schengenského prostoru, které zajistilo volny pohyb osob
jak na silni¢nich prechodech, tak i na letistich, a zjednoduSenf vizového rezimu
s USA pro nase obcany.

Podle udaja CSU doslo k meziro¢nimu poklesu pFijezd do hromadnych ubyto-
vacich zafizenich (0 0,4 %) a prdmérného poctu pfenocovani (o 3 %). Nejvétsi
podil z celkového poctu zahrani¢nich navstévnikd v hromadnych ubytovacich
zafizenich tvorili Némci (22 %), Britové (7,2 %), Rusové (6,2 %), Ameri¢ané
(4,5 %), Polaci (5,6 %), Slovaci (4,5%) a Holandané (3 %). Pfiznivy vyvoj se
projevil v 1azenskych zafizenich, ktera v prdbéhu roku vyuZilo o 6 % vice zahra-
ni¢nich hostd a pocet jejich pfenocovani vzrostl v prdméru o 5,3 %.

Vydaje nasich obcanu na cesty a pobyty v zahranici meziro¢né stouply 0 5,5 %
a vyjezdy rezidentd do zahranici vzrostly o 10,5 %.

Podil transakci platebnimi kartami na pfijmech ze zahrani¢niho cestovniho
ruchu dosahl 54,9 %. Podil plateb prostfednictvim platebnich karet, vyda-
nymi bankami v Ceské republice, na vydajich zahrani¢niho cestovniho ruchu
¢inil 35,1 %.

V bilanci ostatnich sluzeb doslo k vyraznému meziro¢nimu zvyseni vyvozu pfi
soucasném mirném poklesu dovozu. Vysledné pasivum ostatnich sluzeb se
snizilo na pouhych 1,4 mld. K¢ (v roce 2007 schodek 32,7 mld. K¢).

Nejpriznivéjsi vysledky byly dosazeny u obchodnich operaci se zbozim, které
se staly prebytkovymi. Zvysila se zahrani¢ni poptdvka po sluzbach vypocetni
techniky a zaroven klesly vydaje na jeji dovoz. Obdobné tomu bylo u archi-
tektonickych, inZenyrskych a jinych sluzeb technického charakteru a u sluzeb
poskytovanych tuzemskymi pravnimi, ic¢etnimi a auditorskymi firmami i reklam-
nimi agenturami. Vyssi inkasa ze zahranici a zaroven Uspora ve vydajich byla
zaznamenana u autorskych honorard, licen¢nich a fransizovych poplatkd. Zvy-
Sily se pfevody prostfedkl od spfiznénych spole¢nosti ze zahranic¢i na Uhradu
rezijnich nakladd a provoznich potreb. Nardst zisku byl rovnéz vykazan u sluzeb
v oblasti zemédélstvi a tézby.

U finan¢nich sluzeb byl pokles na strané inkas doprovdazen mnohem vétsim
snizenim nakladt na sluzby pfijaté od zahrani¢nich financ¢nich instituci, coz se
pozitivné odrazilo ve snizeni vysledného schodku.

Naproti tomu propad vyvozu byl zaznamendn u sluzeb audiovizudlnich,
v oblasti telekomunikaci a odpadového hospodarstvi. Meziro¢né se zvysily
Castky placené zahrani¢nim dodavateldm stavebnich praci, za pronajem stroj
a zafizeni a pfi ndkupu informacnich sluzeb.

U pojistovacich sluzeb se tuzemskym pojistovnam zvysil ¢isty vynos spojeny
s pojisténim majetku a osob proti nahodilym uddlostem (tzv. pfimé pojisténi)
a pfi poskytovani sluzeb v oblasti zajisSténi. Zaroven se jim zvysily naklady
na vyuzivani sluzeb od zahrani¢nich zajistovatel. Celkova bilance pojisténi se
proti roku 2007 zlepsila.

Sluzby vladniho sektoru se v pfijmech ani ve vydajich vyraznéji neliSily od pred-
choziho roku.

TAB. Il.1.5

Pocet hosti v hromadnych ubytovacich zafizenich
mirné klesl
(mil. osob, noci)

2004 2005 2006 2007 2008

Pocet osob 6,1 57 65 67 66
Pramérna doba pienocovani 3.1 29 31 3,1 3,0
GraF 11.1.3

V piijmech zahrani¢niho cestovniho ruchu prevazuji
bezhotovostni hrady
(v mld. K¢&)
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mmm Ostatni zptisoby Uhrady — prijmy
mmm Operace platebnimi kartami — pifjmy
mmm Ostatni zpUsoby Ghrady — vydaje
Operace platebnimi kartami — vydaje
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TAB. 11.1.6
Deficit bilance vynosu se zvysil
(v mld.K¢)

2007

Saldo bilance vynost -270,2
z toho
Vynosy 152,0
Prijmy z prace v zahranici 23,8
Investi¢ni vynosy 128,2
dividendy 15,8
reinvestovany zisk 20,5
uroky 91,9
Néklady 422,2
PFijmy z prace v zahranici 43,3
Investi¢ni vynosy 378,9
dividendy 164,1
reinvestovany zisk 140,6
uroky 74,2

Poznamka: dividendy a reinvestovany zisk za rok 2008 jsou odhadnuté

a budou zpresnény

2008

-288,8

135,6
20,9
114,7
6,0
27,6
81,1

424,4
55,7
368,7
169,6
124,9
74,2

Zména
-18,6

-16,4
-2,9
=15/
-9,8
71
-10,8

2,2
12,4
-10,2
55
-15,7
0,0

1.3 BILANCE VYNOSU

Schodek bilance vynost se v roce 2008 zvysil na 288,8 mld. K¢&. Proti predcha-
zejicimu roku se vyznamné snizily vynosy z majetkovych investic v zahrani¢i
i uroky plynouci z finan¢nich aktiv. Na strané vydajd vzrostly ndklady na zamést-
navani cizincl a dividendy vyplacené zahrani¢nim investordm.

Pocet cizincli zaméstnanych v Ceské republice se v porovnani s rokem 2007
zvysil 0 20 %; podle zpresnéného odhadu CSU jich zde ke konci roku 2008 pra-
covalo témér 217 tisic. Naklady na jejich zaméstnani (mzdy a odvody na soci-
alnf zabezpeceni) meziro¢né vzrostly o témér 30 %. Celkovy pfijem ceskych
obc¢ant pracujicich v zahrani¢i poklesl o vice neZ 10 %. Podle informace CSU
dosahl v zavéru roku jejich pocet 26,7 tisic, coZ predstavuje snizeni o cca 4 %
proti konci predchdzejiciho roku.

Proti roku 2007 se sniZil vynos plynouci tuzemskym investordm z jejich majet-
kové angazovanosti v zahranici. Pfimym investordm klesl zisk na 3,7 mld. K¢,
coZ predstavuje cca polovinu ¢astky z predchoziho roku. Jesté vétsi propad
zisku byl zaznamendn u portfoliovych investorl, ktefi se zejména ve druhé
poloviné roku zbavovali svych majetkovych investic v zahrani¢i. Na dividendach
inkasovali 2,3 mld. K¢, tj. necelych 30 % z ¢astky ziskané rok predtim.

Céstka dividend prevedenych ve prospé&ch zahrani¢nich vlastnikd tuzemskych
firem zGstala na pfiblizné stejné Urovni jako v roce 2007 (159,9 mlid. K¢),
zatimco ostatnim investorlm se pfijem z dividend zdvojnasobil (9,7 mld. K¢).

S ohledem na ocekavané hospodaiské vysledky tuzemskych firem za uplynuly
rok i avizované vyplaty dividend Ize prfedpoklddat, Ze se snizi ¢astky vénované
zahrani¢nimi vlastniky na dalsi rozvoj jejich podnik(. Naproti tomu se oc¢ekava,
Ze vyssi castky ze zisku reinvestuji tuzemsti investofi v zahrani¢i. Udaje o vysi
dividend a reinvestovanych ziskl jsou predbézné a budou zpfesnény podle
vysledkd vybérového Setfeni o pfimych investicich za rok 2008.

tofi. Zisk z drzby zahrani¢nich dluhopist se jim snizil témér na polovinu
(10,2 mld. K¢), zatimco Urokové pfijmy z tuzemskych obligaci klesly jen mirné
(na 11,8 mld. K¢&). V podstaté veskeré Grokové vynosy pochézeji z drzby dlou-
hodobych obligaci.

Meziro¢ni snizeni véritelské pozice obchodnich bank ve vztahu k zahranici
i vyvoj urokovych sazeb v zadvéru roku se odrazil v poklesu jejich ¢istého uro-
kového vynosu. Pijmy z devizovych rezerv CNB se rovnéz snizily, coz vedlo
ke zhorseni urokové bilance celé bankovni soustavy o 3,8 mld. K¢.

Rast zadluzeni vlddniho sektoru vaci EIB se promitl do vyssich plateb urokd,
proti roku 2007 vzrostly o 0,7 mld. K& V souvislosti s pfijatymi Gvéry bylo
na urocich celkem zaplaceno 2,7 mld. K¢, zatimco splatky urokl z dfive poskyt-
nutych vladnich avérd do zahrani¢i byly zanedbatelné.

| pfes sniZzeni ¢astky Urokd uhrazenych do zahranici v souvislosti s pfijatymi
uvéry od financ¢nich instituci a obchodnich partnerd zlstala Urokové bilance
ostatnich sektort vysoce pasivni (19,8 mld. K¢).
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1.4 BEZNE PREVODY

Bilance béznych prevodl skoncila v roce 2008 schodkem ve vysi 10,3 mld. K¢.
V porovndni s pfedchozim rokem doslo ke snizeni schodku o 8,1 mld. K¢.

V prijmech i vydajich prevaZovaly prevody vlddniho sektoru nad prevody
soukromymi. Nejvyznamnéjsi slozkou vlddnich prevodl zlstavaji prevody
ve vztahu k rozpoctu Evropské unie. Cisty odliv prostfedkd z Ceské republiky
do rozpoctu Evropské unie vykazovany v béznych prevodech se meziro¢né
snizil na 1,5 mld. K¢.

Ostatni prevody vladdniho sektoru ovlivnil zejména mezirocni narlst dani z pfi-
jmU a prispévkl na socidlni zabezpeceni za zahrani¢ni pracovniky zaméstnané
v Ceské republice. Nejvétsi podil na rdstu vydaja viady do zahrani¢i za rok 2008
byla platba Nomure na zakladé vysledku arbitrdze ohledné IPB a ndslednych
dohod (¢astka 3,6 mld. K¢). Ostatni vydaje vlady zahrnuji vratky DPH nerezi-
dentlm, pfispévky mezindrodnim organizacim a penze vyplacené do zahranici.
Aktivni saldo bilance vladnich pfevodd se meziro¢né zlepsilo o 3,9 mld. K¢.

Mirné se snizil schodek bilance soukromych prevodt z 21,9 mld. K¢ v roce 2007
na 17,7 mld. K¢ v roce 2008. Piijmova i vydajové strana se pfitom meziro¢né
snizila. Nejvétsi podil na soukromych prevodech maji remitence. Dale jsou
do pfevodt zahrnuty odvody dani z pfijmU a socidlniho pojisténi ceskych
obcant pracujicich v zahranici, penze vyplacené ¢eskym rezidentdm ze zahra-
ni¢i a dalsi transfery domacnosti.

TAB. I1.1.7

Pasivum bilance béznych prevodu se snizilo

(v mld.K¢)

Saldo bé&znych prevodd
z toho
PFjmy
vladni
prijmy z rozpoctu EU
ostatni
soukromé

Vydaje
vladni
odvody do rozpoctu EU
ostatni
soukromé

2007
-18,4

69,5
46,6
28,1
18,5
22,9

87,9
43,1
32,6
10,5
44,8

2008
-10,3

75,2
58,6
34,7
23,9
16,6

85,5
51,2
36,2
15,0
34,3

Zména
8,1

57
12,0
6,6
54
-6,3

24
8.1
36
45

-10,5
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TAB. I1.2.1

Strukturalni fondy EU vyrazné ovliviiuji vyvoj kapitalového tctu

(v mld.K¢)

Kapitalovy ucet
v tom fondy EU

TAB. 11.3.1

Ve struktufe finanénich tokd k nejvétsi meziroéni zméné doslo

u portfoliovych investic
(v mld.K¢)

Financni Gcet
PFfmé investice
Ceské v zahranici
zahrani¢ni v CR
Portfoliové investice
Ceské v zahranici
zahraniéni v CR
Finan¢ni derivaty
aktiva
pasiva
Ostatni investice
1. Dlouhodobé investice
poskytnuté do zahrani¢i
prijaté ze zahranici
2. Kratkodobé investice
poskytnuté do zahranici
pfijaté ze zahranici

Grar 11.3.1

Aktivni saldo pfimych investic se meziroéné mirné snizilo

(v mld. K¢&)
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179,0
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211,9
-57,2
-98,7
41,4
1.3
-15,7
17,0
2,7
-15,8
-46,0
30,2
18,5
-96,2
114,7
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mmm PZ| do zahranici

=== PZ| do CR

—— Saldo bilance vynost

GraF 11.3.2

Pfijem z privatizace statniho majetku nebyl

v roce 2008 Zadny
(v mld. K¢, v %)
300
250
200
150
100
50
0
-50

2004 2005 2006
mmm Objem PZI bez privatizace

mmm Privatizace statniho majetku

2008

31,0
24,2

2008

151,2
150,4
-32,4
182,8
-9,1
-4,4
-4,7
-14,0
36,0
-50,0
23,9
32,7
67,7
35,0
56,6
-16,6
732

2007

2007

Zména

11,4
4,6

Zména

25,4
-28,6
0,5
-29,1
48,1
94,3
-46,1
=153
51,7
-67,0
21,2
-16,9
-21,7

38,1
79,6
-41,5

2008
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2. KAPITALOVY UCET

Saldo kapitadlového Uctu v roce 2008 zUstalo nadale aktivni. Meziro¢né se zvy-
Siloo 11,4 mld. K¢ na 31,0 mld. K¢.

Vyvoj kapitdlového Uctu je ovliviiovén predevsim pfijmy ze strukturalnich fondut
Evropské unie (24,2 mld. K¢).

Nové se vyznamnou slozkou na strané prijmd a vydajl kapitdlového uctu stalo
obchodovani sektoru nefinan¢nich podnikd s emisnimi povolenkami. Kladny
dopad do aktiva kapitdlového uctu cinil 8,3 mld. K¢.

V tomto roce byly vyznamné také kapitalové vydaje vlady, které snizily aktivni
saldo o 1,5 mld. K¢&. Jednalo se pfedevsim o odpusténi dluhu cizim vladam
z dfive poskytnutych vlddnich avérd.

3. FINANCNI UCET

Na finan¢nim Gctu platebni bilance dosahl v roce 2008 cisty pfiliv zahranic¢-
nich zdrojd 151,2 mld. K¢, coZ v porovnani s rokem 2007 predstavuje nardst
0 25,4 mld. K& Meziro¢né poklesl ¢isty pfiliv pfimych zahrani¢nich investic.
Salda portfoliovych investic a finan¢nich derivat skoncila pasivem, v pfipadé
portfoliovych investic vsak mensim nez v pfedchozim roce. U ostatnich investic
doslo meziro¢né k narlstu cistého pfilivu zdrojd ze zahranidi.

3.1 PRIME ZAHRANICNI INVESTICE

3.1.1 Ceské primé investice v zahranici

PFimé investice uskutec¢néné ceskymi subjekty v zahrani¢i meziro¢né stag-
novaly a dosahly vySe 32,4 mld. K¢ Z toho do zakladniho kapitdlu bylo
investovano 2,9 mld. K¢ a reinvestovany zisk vzrostl podle prfedbéznych
Gdaji na 27,6 mld. K¢. Uvéry poskytnuté v ramci pfimé investice se snizily
z 6,5 mld. K¢ v roce 2007 na 1,9 mld. K¢ roce 2008.

Nejvétsi objem investic sméfoval do odvétvi nemovitosti a sluzeb pro podniky
(51,5 %), déle do finan¢niho zprostfedkovéni (15,9 %), do obchodu a oprav
(14,8 %) a do vyroby elektfiny, plynu a vody (10,6 %). Nejvy3si byla dyna-
mika investic ve zpracovatelském prdmyslu, které vzrostly meziro¢né o 39,8 %,
zejména v dasledku investic do odvétvi vyroby stroji a zarizeni a elektrickych
stroju a pfistrojd. Z hlediska teritoridlniho clenénf patfily k nejvétsim prijemcim
investic Nizozemsko, Kypr, Némecko a Portugalsko.

3.1.2 Pfimé zahranicni investice v CR

PFmé zahrani¢ni investice do Ceské republiky meziro¢né poklesly o 13,8 %
a dosahly 182,8 mld. K¢. Hlavnim faktorem byl zejména nizsi predpokladany
objem reinvestovaného zisku (125 mld. K¢) a pokles pfilivu ostatniho kapitdlu
na 7,1 mld. K¢. Investice do zékladniho kapitalu dosahly témér stejného objemu
jako v roce 2007 (50,7 mld. K¢&). V roce 2008 se neuskutecnily zadné prodeje
statnich majetkovych ucasti. Hlavni podil na pfilivu investic mély investice
zamérené na vyzkum i vyvoj a do strategickych sluzeb, jeZ jsou finan¢né méné
narocné nez vyrobni projekty a v celkovém objemu prevazovaly. Objem Gvér(
pfijatych v rdmci pfimé investice podle pfedbéznych Udajd mezirocné poklesl
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0 65,1 % predevsim v ddsledku nizsich splatek Uvérd ze strany zahrani¢nich
matefskych spole¢nosti. Pomér pfilivu pfimych zahrani¢nich investic k HDP
poklesl ze 6 % v roce 2007 na 5 % v roce 2008.

Nejvétsi objem pFfimych zahrani¢nich investic sméfoval do sektoru sluzeb
(66,3 %). Do zpracovatelského priimyslu mifilo 33,5 % investic a pouze 0,2 %
do prvovyroby. Z hlediska odvétvového ¢lenéni bylo 24,9 % investic orien-
tovédno do finan¢niho zprostfedkovani, 17,5 % do nemovitosti a sluzeb pro
podniky, 11,6 % do odvétvi obchodu a oprav a 7,7 % do vyroby pryZovych
a plastovych vyrobkd. V teritoridInim ¢lenéni podle zemé pdvodu bezprostfed-
niho zahrani¢niho investora pfiplynulo nejvice investic z Némecka (32,2 %),
z Rakouska (19,5 %), z Nizozemska (13,7 %) a z Kypru (9,7 %). Investice
ze zemi Evropské unie doséhly 86,1 % z celkového objemu investic v CR.

3.1.3 Wnosy z pfimych zahranicnich investic v CR

Podle predbéznych udaji dosahl objem dividend a urokd z ostatniho kapitalu
placenych do zahranici témér stejné vyse jako v roce 2007. Oproti pfedchozim
letdm doslo k niZsi tvorbé reinvestovaného zisku. To se odrazilo v meziro¢nim
mirném poklesu objemu vynost z pfimych investic, ktery dosahl 294,1 mid. K¢&.
Objem vyplacenych dividend presahl objem reinvestovanych ziskd a na celkovych
vynosech se podilel 54,4 %. Viynosnost investic (pomér vynosu ke stavu pfimych
zahrani¢nich investic) meziro¢né poklesla z 15,2 % na 13,3 %.

Dividendy vyplacené zahrani¢nim investordm v roce 2008 cinily podle pfedbéz-
nych udajd 159,9 mld. K&. Z toho polovinu dividend vyplatilo 11 nejvétsich
spole¢nosti se zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Témér 60 % z celkové castky bylo
vyplaceno v oblasti sluzeb a zbyvajici suma pfipada na zpracovatelsky pramysl.

Reinvestované zisky podle pfedbé&znych udajd dosahly 125 mld. K¢, tj. mezirocné
poklesly o 11,1 %. Z toho vice nez tfi ¢tvrtiny byly vyprodukovany v oblasti sluzeb,
a to zejména v odvétvich finan¢niho zprostfedkovani, obchodu a oprav.

Prijmy z Urokd zahrani¢nich materskych spole¢nosti, které poskytly Uvéry dcefi-
nym spole¢nostem v CR, dosahly podle pfedb&znych udaji 9,3 mld. K¢. Jejich
podil na celkovém vynosu ¢inil 3,2 %.

3.2 PORTFOLIOVE INVESTICE

3.2.1 Vyvoj na penéznich a kapitdlovych trzich

Cesky penézni a kapitalovy trh byl v roce 2008 ovlivnén svétovou finan¢ni
krizi, prudkym poklesem svétové ekonomiky a naslednym zpomalenim temp
rdstu HDP ve vSech rozvinutych ekonomikach. Krize na trhu americkych hypo-
ték negativné ovlivnila nejen finan¢nictvi, ale nasledné i ostatni sektory eko-
nomiky. Po celém svété byla provadéna opatfeni ke stabilizaci bankovniho
systému a ve druhé poloviné roku dochazelo k rychlému sniZzovanf drokovych
sazeb. Urokovy diferencial CZK va¢i hlavnim svétovym ménam se postupné
posunul do kladnych hodnot vlivem vyraznéjsiho poklesu zahranicnich droko-
vych sazeb v porovnani s domacimi.

Nejvyznamnéjsi svétové akciové trhy v pribéhu roku vyrazné klesaly a vykazaly
dvouciferné ztraty. Index prazské burzy kopiroval vyvoj cen na burzach v zahra-
ni¢i. Hlavni index PX meziro¢né poklesl o 52,7 %. Finan¢ni krize se projevila
v poklesu zajmu zahranicnich investort o akcie ¢eskych podnikd a ve snizeni
drzby korunovych dluhopis.

TAB. 11.3.2
Vynosnost pfimych zahraniénich investic v CR meziroéné
poklesla
(v mld.K¢)

2004 2005 2006 2007 | 20082
Vynos 156,6 159,9 206,2 309,1 2941
Stav PZI 12806 14916 16668 2032122126
Vynosnost (%) 12,2 10,7 12,4 15,2 13,3

a) predbéznd data

GrarF 11.3.3
Dividendy v poslednich dvou letech vzrostly rychleji nez
reinvestované zisky
(v mld. K¢&)
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GraF 11.3.5

Investice nerezident sméfovaly do ¢eskych dluhopisi
emitovanych v zahranici
(v mld. K¢&)
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Grar 11.3.6

Vyvoj stavii redlnych hodnot derivatd bank vici
nerezidentdm byl ovlivnén pohybem kurzu koruny
(v mld. K¢&)
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Grar 11.3.7

Vysledné saldo ostatnich investic ovlivnil zejména
bankovni sektor
(v mld. K¢)
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3.2.2 Portfoliové investice

U portfoliovych investic meziro¢né poklesl ¢isty odliv zdroji z 57,2 mld. K¢
na 9,1 mld. K&. V ddsledku krize na kapitalovych trzich se znacné sniZil zédjem
Ceskych investorl o zahrani¢ni cenné papiry. Rovnéz zahrani¢nf investofi snizo-
vali objem tuzemskych akcif a korunovych dluhopist ve svém portfoliu, zejména
ve Ctvrtém Ctvrtleti.

U aktiv doslo k celkovému cistému odlivu zdrojd do zahranici ve vysi 4,4 mld. K¢&.
Cisté saldo investic do zahrani¢nich majetkovych cennych papirt dosahlo
11,1 mld. K&, naopak u dluhovych instrumentd doslo k pFevisu odprodeju
ve vysi 6,7 mld. K¢.

Na strané pasiv nastal Cisty odliv zahrani¢niho kapitalu ve vysi 4,7 mld. K¢.
Zajem zahrani¢nich investor( sméfoval zejména do tuzemskych dluhopist
emitovanych rezidenty na zahrani¢nich trzich (69,8 mld. K¢&). Naopak pokles
vykdzaly investice do Ceskych majetkovych cennych papir (o 21,3 mld. K¢)
a do korunovych dluhopist emitovanych v CR (0 53,2 mld. K¢).

3.3 FINANCNI DERIVATY

Vyvoj derivatl v platebni bilanci byl spojen pfedevsim s pohybem kurzu koruny
v pribéhu roku. V prvni poloviné roku kurz posiloval a dochazelo ke sjednavani
ménovych derivatl mezi ¢eskymi exportéry a ¢eskymi bankami (fixovani méno-
vého kurzu budoucich cizoménovych inkas).

Oteviené pozice vzniklé obchodovanim na Ceském trhu vyrovnavaly tuzemské
banky opacnou pozici vici zahrani¢nim bankam.

Od srpna 2008 zacala Ceska koruna depreciovat, coZz mélo za nasledek trzni
pfecenéni uzavienych a dosud neukoncenych derivatovych smluv. Pfecenéni se
promitlo do dynamického rlstu stavu cistych redlnych hodnot finan¢nich deri-
vatld vaci nerezidentdim v rozvahach ceskych bank a koncem roku presla cista
pozice readlnych hodnot s finan¢nimi derivaty z aktiva do pasiva.

3.4 OSTATNI INVESTICE

V poloZce ostatni investice nastal Cisty pfiliv kapitdlu ze zahranici ve vysi
23,9 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 21,2 mld. K¢). Nejvétsi priliv zdroja (ve vysi
31,5 mld. K¢) vykazal bankovni sektor (Gdaje nezahrnuji portfoliové investice).
Na strané pasiv doslo zejména k navysenfi kratkodobych korunovych, ale i devi-
zovych vkladd zahrani¢nich bank a klientd.

Vladni sektor Cerpal v saldu ze zahranici 8,2 mld. K&. V aktivnich operacich
se promitlo pfedevsim navyseni vklad Ceské republiky v mezinarodnich insti-
tucich. Strana pasiv byla ovlivnéna predevsim cerpanim dlouhodobych uvérd
od EIB na centrdini a regionalni Grovni na rozvoj infrastruktury.

Cisty odliv kapitalu ve vy3i 16,1 mld. K¢ vykéazal podnikovy sektor. Na strané
aktiv doslo zejména k narlstu kratkodobych vyvoznich pohledavek a vkladd
u zahranicnich bank. Pasivni stranu nejvice ovlivnil nardst cerpanych kratkodo-
bych finan¢nich Gvéra.
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4. VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Aktivni saldo transakci s devizovymi rezervami (po vylouceni kurzovych vliv()
dosdhlo 40,1 mld. K¢. Promitly se do néj vynosy z jejich investovani a vysledek
operaci provadénych pro klienty CNB. Stav devizovych rezerv CNB ke konci
roku 2008 dosahl v korunovém vyjadreni ¢astky 715,8 mld. K¢, coz je ekviva-
lent vice nez 3 mési¢niho objemu dovozu zboZi a sluzeb.

5. INVESTICNIi POZICE, ZAHRANICNIi DLUH, DLUHOVA SLUZBA

5.1 INVESTICNI POZICE

Investi¢ni pozice Ceské republiky vaci zahrani¢i byla ke konci roku 2008 pasivni
ve vysi 1603,3 mld. K¢, coz znamena mezirocni prohloubeni ¢isté dluznické
pozice o 188 mld. K¢&. Vysledné saldo bylo ovlivnéno zejména meziro¢nim néa-
rastem stavu pasiv o 357,8 mld. K¢ na ¢astku 3891,7 mld. K¢&. Nejvyssi nardst
zdvazkl vykdzaly podniky se zahrani¢ni majetkovou ucasti. Meziro¢ni ndrast
aktiv o 169,8 mld. K¢ byl ovlivnén zejména poloZzkou ostatni investice.

Cista dluznickd pozice u polozky piimych investic meziro¢né vzrostla
o0 143,4 mld. K¢ na ¢astku 2020,8 mld. K¢. Zdvazky z pfimych investic se
v dUsledku navySovani vlastniho jméni zahrani¢nich investord v tuzemskych
spole¢nostech vcetné reinvestovaného zisku zvysily na 2212,6 mld. K¢. Stav
primych investic rezidentl v zahranici (aktiva) meziro¢né vzrostl o 37,1 mld. K¢
na ¢astku 191,8 mid. K¢.

U polozky portfoliovych investic (bez CNB) meziro¢né doslo v dasledku krize
na kapitalovych trzich k zadsadnim zménam. Aktivni saldo z koce roku 2007
(62,3 mld. K¢) preslo ke konci roku 2008 do pasiva ve vysi 3 mld. K¢. Inves-
tice Ceskych subjektl do zahrani¢nich cennych papird meziro¢né klesly
o 113,5 mld. K¢ RovnéZ stav investic nerezidentl do ceskych cennych
papird celkové poklesl o 48,2 mld. K¢, a to predevsim vlivem jak snizenf
cen, tak i poklesu zajmu o investice do majetkovych cennych papir (propad
0 82,7 mld. K¢). Béhem roku se naopak podafilo Uspésné umistit na zahranic-
nim trhu emise (prevazné vladnich) dluhopisu.

Saldo stavl reédlnych hodnot finan¢nich derivat preslo z aktiva 15,3 mld. K¢
do pasiva ve vysi 14,2 mld. K¢.

Nejvy3si véfitelskou pozici vaci zahrani¢i (717,6 mid. K¢) ma CNB v dasledku
drzby devizovych rezerv.

Cista véfitelska pozice obchodnich bank z vklad@ a uvérd vaci zahranici mezi-
ro¢né poklesla o 34,5 mld. K¢ na 42,8mld. K¢ ke konci roku 2008.

Pozice vlady se na celkovém saldu investi¢ni pozice podilela pasivem
42,0 mld. K¢ Meziro¢né doslo k prohloubeni dluznické pozice vladdy pouze
0 3,5 mld. K¢. Objem vladnich aktiv vzrostl v disledku navyseni Gcasti Ceské
republiky na kapitdlu mezindrodnich organizaci. Na strané pasiv doslo k né-
rastu cerpani dlouhodobych pUljcek pfijatych od Evropské investi¢ni banky.

U podnikového sektoru doslo zejména vlivem navyseni kratkodobych vyvoz-
nich pohleddvek k mirnému meziro¢nimu poklesu ¢isté dluznické pozice
na 283,8 mld. K¢.

TAB. 11.4.1

Stav devizovych rezerv CNB pokryva vice nez
tfimésicni dovoz zbozi a sluzeb

(v mld. K¢, v mésicich)

2007 2008 | Zména

Devizové rezervy CNB 631,0 715,8 84,8
Kryti dovozu zboZi a sluzeb 2,9 3,2 0,3
TAB. 11.5.1

Dluznicka pozice CR meziro¢né vzrostla

(v mld. K¢&)

2007 2008 | Zména

Aktiva 21186 22834 169,8
Pasiva 35339 38917 357,8
Saldo investi¢ni pozice celkem -1415,3 -1603,3 | -188,0

Pozndmka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v primych
investicich kromé tvérovych operaci zahrnuty i majetkové
podily a v portfoliovych investicich kromé dluhovych
cennych papirCi i majetkové cenné papiry.

TAB. 11.5.2
Vyvoj investi¢ni pozice nejvice ovlivnily pfimé investice
(v mld. K¢&)

2007 2008 | Zména

PFmé investice -1877,4 -20208 | -143,4
Portfoliové investice 62,3 -3,0 -65,3
Finan¢ni derivaty 15,3 -14,2 -29,5
CNB 632,7 717,6 84,9
Obchodni banky 77,3 42,8 -34,5
Vldda -38,5 -42,0 -3,5
Podniky -286,9  -2838 3.1
Souhrnna invest. pozice celkem -1415,2 -1603,4 | -188,2

Poznamka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pfimych
investicich kromé Gvérovych operaci zahrnuty i majetkové
podily a v portfoliovych investicich kromé dluhovych
cennych papird i majetkové cenné papiry.
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V ¢lenéni podle instrumenttl nejvétsi narst zadluzenosti vykazaly

TAB. 11.5.3
Podil kratkodobé zadluzenosti mirné vzrostl
(v mld.K¢)
2007

Zahrani¢ni zadluzenost celkem 1374,7

kratkodoba 407,8

dlouhodobéa 966,9
Podil kratkodobé zadluzenosti 29,7%
TAB. I1.5.4
pujcky
(v mld.K¢)

2007

Néstroje penézniho trhu 9,8
Dluhopisy a sménky 284,0
Phjcky 509,5
Vklady 249,2
Obchodni tvéry 111,6
Ostatni pasiva 20,9
Mezipodnikové ptijcky v rdmci PZI 189,7
Celkova zadluzenost 1374,7
GraF 11.5.1

Dluhova sluzba je rovnomérné rozlozena

v nasledujicich letech
(v mld. K¢&)

800

700

600

500

400

300

200

100

2009 2010 20M
mmm Splatky jistiny mmm Splatky drokd

5.2 ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

Zadluzenost Ceské republiky viac¢i zahrani¢i ke konci roku 2008 dosahla
1 555,9 mld. K¢. Podle dostupnych dat a dopoctd se dluh denominovany
v korundch na této ¢astce podilel cca 36 %. Meziro¢né narostl zahrani¢ni dluh
Ceskeé republiky 0 181,2 mld. K¢. Kratkodobé zavazky se splatnosti do jednoho
roku dosahuji 32,1 % celkového dluhu.

Na celkové zadluzenosti se podili podnikova sféra 58,4 %. Zastoupeni komer¢-
nich bank ¢ini 13,9 % a vladni sektor (Ustfedni vldda a obce) zaujimal na cel-
kové zadluzenosti 27,7 %.

Na celkovém zahrani¢nim dluhu v ¢lenéni podle instrumentd se nejvyraznéji
podilely pajcky (38,5 %), dluhopisy a vklady po 20 %. Podil pljcek Cerpanych
v ramci pfimych investic dosahl 12,9 %.

5.3 DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zavazkd vici zahranici za rok 2008 predstavo-
vala ndklady ve vysi 116,2 mld. K¢. Splatky jistiny inily 71,2 mld. K¢ a na dro-
cich bylo zaplaceno 45 mld. K¢. RozloZeni dluhové sluzby v nasledujicich tfech
letech je rovhomérné a dosahuje zhruba 170 mld. K& ro¢né.

Nejvétsi podil dluhové sluzby ve vysi 70,8 % uhradil podnikovy sektor. Podniky
splacely zejména Uvéry prijaté od zahrani¢nich bank a investor. Obchodni
banky se na dluhové sluzbé podilely cca 14 %. Splatky vlddniho sektoru, vcetné
obci a mést, predstavovaly 15,4 % z dluhové sluzby. Financovani dluhové sluzby
predstavovalo cca 4,1 % vyvozu zboZi a sluZzeb za rok 2008.
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FINANCNI TOKY MEZI CESKOU REPUBLIKOU A EVROPSKOU UNIi V ROCE 2008

2004-2006 2007 2008
mil. EUR mil. K¢ mil. EUR mil. K¢ mil. EUR mil. K¢
PRIIMY
Pfedvstupni pomoc 255,9 7758,7 45 124,1 -10,5 -268,7
PHARE 172,2 5177,7 0,1 34 -10,5 -268,7
ISPA 35,8 1086,8
SAPARD 47,9 1494,1 4,6 1275
Zemédglstvi 1022,7 29 804,0 704,6 19238,7 582,3 14659,3
trznf opatreni 138,5 4020,6 55 154,5 27.8 673,0
piimé platby 467,8 13 568,6 392,9 10 669,4 3386 86404
rozvoj venkova 408,3 11987,7 304,4 8 366,3 212,6 5260,9
veterinarnf opatreni 8,1 227,0 1,8 48,6 3.3 85.0
Strukturalni operace 913,8 26 689,1 1009,9 272744 1717.0 432091
strukturdini fondy 548,6 16 203,9 762,5 20 608,3 1086,6 27 347,8
Fond soudrznosti 365,2 10 485,2 247,4 6 666, 1 6304 15861,3
Vnitini politiky 66,0 1947,3 35,3 975,2 32,2 817,0
prechodnd opatrent 14,5 420,4 10,9 296,0 1.5 38,4
vnitinf politiky - komunitarni programy 51,5 1526,9 24,4 679,1 30,7 778,6
Kompenzace 8331 25119,6
Celkové piiimy z rozpoctu EU 3091,6 973188 1754,3 476124 2321,0 58416,7
Finan¢ni nastroj EHP/Norsko 33 91,6 2,8 77,0 18,7 468,7
Bilateralni pomoc Svycarska
Celkové prijmy 3094,9 91 410,4 1757,1 47689,4 23397 58 885,4
0oDVODY
Tradi¢ni vlastni zdroje (cla, ...) 357,7 10516,9 182,7 5055,1 206,9 5178,0
Zdroj DPH 404,3 11953,4 1988 5500,6 2224 56033
Zdroj HNP 1695,3 50 287,0 704,2 19 496,9 88,5 215517
Kompenzace Velké Britanii 2123 6312,2 77,7 2157,0 124,2 31156
Celkové odvody viastnich zdroji EU 26697 79 069,5 1163,5 32 209,5 14120 354487
Cista pozice viici rozpoctu EU 421,9 122492 590,9 15402,9 909,0 22968,0
Platby Evropské investi¢ni bance 83,3 24973 55,5 1549,2 55,5 1393,0
podil na zékladnim kapitalu 236 708,0 15,7 439,2 15,7 394,9
podil na rezervach 59,6 1789,3 39,8 1110,0 39.8 998,1
Platba Evropské centrélni bance 5,7 184,9 -0,1 -2,3
podil na zékladnim kapitalu 5,7 184,9 -0,1 -2,3
Vyzkumny fond pro uhli a ocel 6,0 173,8 8,0 2204 12,0 3201
Celkové odvody vaci institucim EU 2764,6 819255 1226,9 33976,8 14795 37161,8
Cistd pozice viici institucim EU 3303 9484,8 530,3 13712,6 860,2 217236

Pramen: MF, propocet CNB

Statistika platebni bilance sleduje transakce spojené s prevody prostfedkd mezi institucemi EU, rozpoc-
tem Komise a institucemi v Ceské republice. Prostiedky z evropskych fond@ jsou prevadény ve prospéch
Narodniho fondu Ministerstva financi, ktery je platebni agenturou pro provddéni strukturalnich operaci.
Platby na zemédélskou politiku jsou pfijmem specidlné zfizeného Uctu Ministerstva zemédélstvi. Prijmy
jsou realizovany v eurech a do platebni bilance jsou pfepocteny kurzem pouZzitym pro danou transakci.
Hodnoty uvedené v prehledu v jednotlivych letech jsou platby do CR na ucty centralnich instituci, nikoliv
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objem konec¢ného cerpani prostfedkl ekonomickymi subjekty na nasem Gzemi. Odvody vlastnich zdrojl
jsou realizovany v korunéch z uc¢tu Ministerstva financi a pfepocet do eur je proveden kurzem deviza stied
platnym v den transakce.

1. PRIJMY Z ROZPOCTU EU

Programy piedvstupni pomoci jsou pro Ceskou republiku od roku 2007 pro nové zadosti uzavieny. Rea-
lizovany jsou pouze zavérecné platby po Uplném dokonceni projektd nebo vracené nevyuzité prostredky.
Vracené prostfedky z programu PHARE cinily v roce 2008 celkem 268,7 mil. K& Nastroj ISPA byl ukoncen
pro nové zadatele jiz k 30. dubnu 2004 a nahrazen cerpanim z Fondu soudrznosti v ramci kapitoly struk-
turdlnich operaci2.

Dotace zemédélctm pfijaté z Evropské unie dosahly v roce 2008 celkové vyse 14,7 mld. K& Na trzni opatfent
z kapitoly zemédélstvi obdrzela Ceskd republika 0,7 mld. K& Na pfimé platby zemé&délcdm bylo v roce 2008
pfijato celkem 8,6 mld. K¢. Na projekty z programu rozvoje venkova ziskala Ceska republika z Evropské
unie v roce 2008 platby v celkové vysi 5,3 mld. K& Na veterindrni opatfeni bylo pfijato v roce 2008 celkem
85 mil. K¢. Dotace urcené pro zemédélstvi jsou prijmem Uc¢tu kapitoly Ministerstva zemédélstvi a nasledné
budou prevedeny ve prospéch Statniho zemédélského intervencniho fondu, ktery je platebni agenturou
pro spravu dotaci a vyplaty zemédélctm.

Z kapitoly strukturalnich operaci ziskala Ceska republika v roce 2008 celkem 43,2 mid. K¢. Ze struktu-
ralnich fondl byly pfijaty pribézné a zdlohové platby v celkové vysi 27,3 mld. K¢, z toho z rozpoctového
obdobi 2004-2006 bylo prijato 11,5 mld. K¢. Pfijaté prostfedky z rozpoc¢tu Komise v eurech jsou pfijmem
Narodniho fondu Ministerstva financi a dale jsou v korundch po ¢astech prevadény na ucty platebnich
jednotek, ze kterych jsou propldceny kone¢nym pfiijemctm. Pfijaté zalohové platby z obdobi 2007-2013
dosahly v roce 2008 celkové vyse 15,8 mld. K¢. Zalohové platby jsou pouze prevodem casti alokace pro
dané obdobi a nejsou vazany na uskutecnéni konkrétnich projektd. Z Fondu soudrznosti pfijala Ceska
republika v roce 2008 celkem 15,9 mld. K¢, z toho 4,3 mld. K¢ z obdobi 2004-2006 a zalohové platby
ve vysi 11,6 mld. K¢ z obdobi 2007-2013. Zadosti o ¢erpani z Fondu soudrznosti jsou proplaceny subjektdm
na zakladé konkrétnich projektt v oblasti infrastruktury nebo Zivotniho prostred:.

V rdmci kapitoly vnitfni politiky ziskala Ceska republika v roce 2008 celkem 0,8 mld. K¢. Ceska republika
jako ¢lensky stat Evropské unie je prijemcem pomoci z programu Evropskych spolecenstvi tzv. pfechodového
nastroje. V roce 2008 byly pfijaty prostfedky na tento néstroj v celkové vysi 38 mil. K&. Vnitfni politiky jsou
dale provaddény s vyuzitim komunitdrnich program, které jsou zaméreny na podporu ,, mensich” projektt
v oblastech: vzdélani, véda a vyzkum, podnikatelské a vyzkumné kapacity, kultura, informacni spolec¢nost,
ochrana spotfebitele a mnohé dalsi. V prehledu financ¢nich tokd jsou v roce 2008 zahrnuty platby na komu-
nitarni programy v celkové vysi témér 0,8 mld. K¢. Platby na programy zabezpecované nejvétsimi narodnimi
agenturami (Ceska narodni agentura Mladez, Eurodesk a D@m zahrani¢nich sluzeb MSMT) byly do prehledu
zahrnuty na zdkladé primého statistického Setrend.

Soucasti pfijm0 jsou také prostfedky pomoci z mimorozpoctovych zdroji — finanéni nastroj EHP a bila-
teralni pomoc Norska. Na zédkladé obou uvedenych finan¢nich mechanismu se staty EHP/Norsko zavazuiji
prispivat ekonomicky slabsim zemim v Evropském hospodaiském prostoru poskytovanim grantl na investi¢ni
a rozvojové projekty v prioritnich oblastech, jako napft. ochrana a obnova kulturniho dédictvi, ochrana zivot-
niho prostredi a dalsi. V roce 2008 prijala Ceska republika v ramci pomoci stat Evropského hospodaiského
prostoru prostfedky ve vysi 0,5 mld. K¢.

2 Platby z Fondu soudrznosti pfijaté ve prospéch dfive schvalenych projektl ISPA jsou zachyceny v pfehledu pod polozkou Strukturdlni operace —
Fond soudrznosti.
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2. ODVODY DO ROZPOCTU EU

Odvody Ceské republiky do rozpo¢tu Evropské unie jsou placeny v korunach v pravidelnych mési¢nich
splatkach a jejich celkova vyse v roce 2008 ¢inila 35,4 mld. K¢. Jednd se o zélohové platby a konecné vyuc-
tovani bude provedeno vzdy po ukonceni obdobi zpétné podle pfislusnych definitivnich statistickych udajt
a s ohledem na vyvoj kurzu K&/EUR v daném obdobi. Objemové nejvyznamnéjsi polozkou je zdroj zaloZeny
na hrubém narodnim produktu, déle zdroj podle DPH, kompenzace Velké Britdnii a nejmensi podil pfipada
na tradi¢ni zdroje EU jako cla a cukerné davky.

3. SPLATKY ZAKLADNIHO KAPITALU EIB, ECB A POPLATEK
DO VYZKUMNEHO FONDU PRO UHLIi A OCEL

V breznu a v zafi 2008 byly uhrazeny dalsi splatky kapitdlu a rezerv Evropské investi¢ni banky v celkové vysi
1,4 mld. K& V lednu 2008 byl uhrazen piispévek Ceské republiky do Vyzkumného fondu pro uhli a ocel
ve vysi 320,1 mil. K¢.

4. SHRNUTI

Cista pozice Ceské republiky va¢i rozpoctu Evropské unie, propoctena jako rozdil celkovych pFjma z roz-
poctu a odvodd do rozpoctu Evropské unie, dosahla v roce 2008 aktivniho salda ve vysi 23 mld. K¢.
Po zahrnuti plateb mimo rozpocet Komise bylo aktivni saldo s Evropskou unii nizsi na Grovni 21,7 mld. K¢.
V platebni bilanci jsou vzajemné prevody zaznamendavany na bézném Uctu v rdmci polozky vladni transfery,
kde pasivni saldo béznych prevodd z Evropské unie v roce 2008 dosahlo 1,1 mld. K¢. Na kapitédlovém uctu
platebni bilance jsou zaznamendny prevody z Fondu soudrznosti Evropské unie a prevod ¢asti zdlohovych
a prlbéznych plateb v rdmci strukturdlnich operaci. Aktivni saldo kapitalovych prevod( spojenych se struk-
turadlnimi operacemi Evropské unie ¢inilo 24,2 mld. K¢&. Splatka kapitédlu a rezerv Evropské investi¢ni banky
je zahrnuta na finan¢nim Gctu platebnf bilance a pfedstavuje pasivni saldo ve vysi 1,4 mld. K¢.
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VYVOJ EFEKTIVNIHO KURZU KORUNY

1. NOMINALNI EFEKTIVNiI KURZ KORUNY

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadfeny bazickym indexem uvéadi zhodnoceni (index nad 100) ¢i zne-
hodnoceni (index pod 100) narodni mény vUici kosi vybranych mén za urcité obdobi oproti zédkladnimu
obdobi (rok 2005). Index NEER je propocten ve dvou variantdch metodou vaZzeného geometrického praméru
nominalnich ménovych kurzU, se zohlednénim vahovych podilt 26 zemi, jejichZ celkovy podil na zahranic-
nim obchodu CR ¢inf cca 90 %. NEER je pocitan v ¢asové Fadé jako mési¢ni a jako ro¢ni pramér na bazi
roku 2005 za 11 ménovych oblasti. Exporty a importy zemi eurozény jsou ve vypoctu zohlednény jednim
vahovym podilem s pouzitim kurzu koruny vici euru. Casové fada nomindiniho efektivniho kurzu aktuaing
zohledriuje zafazeni obratu zahrani¢niho obchodu se Slovenskem do jedné ménové oblasti — eurozony.

Tabulka 1:
Nominalni efektivni kurz koruny v %

2008
(mésicni udaje, rok 2005 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Véhy: obrat zahrani¢niho obchodu 1155 1185 1196 1204 1200 123,77 127,6 1232 1220 1201 1183 1158
Véhy: obrat zahr. obchodu skupin 5-8 SITC 1156 1187 119,8 120,6 1202 1240 1279 1235 1222 1202 1184 1157

apreciace > 100; depreciace < 100

Hodnota indexu nominélniho efektivniho kurzu koruny posilila v roce 2008 v prdméru meziro¢né o 11,6 %.
Shodny vyvoj vykazuje také index nominalniho efektivniho kurzu koruny, kde vahy jsou zaloZzeny na obratu
zahrani¢niho obchodu ve skupindch 5-8 SITC. Trend posilovani hodnoty indexu nominalniho efektivniho
kurzu koruny patrny jiz z pfedchozich let vyvrcholil v ¢ervenci 2008. Index nominalniho efektivniho kurzu
koruny v roce 2008 meziro¢né nejvice posilil ve tfetim Ctvrtleti téméf o 16 % a ve Ctvrtém Ctvrtletf jiZ jen
05,3 %. Vyvoj nominalniho efektivniho kurzu ve ¢tvrtém ctvrtleti roku 2008 byl ovlivnén postupujici finan¢ni
krizi a negativnimi zpravami ze stfedoevropského regionu. K oslabeni nominalniho efektivniho kurzu koruny
v zavéru roku prispélo také posileni mén hlavnich obchodnich partnerd, a to eura a amerického dolaru.

Graf 1:
Vyvoj kurzu koruny vici EUR a USD v roce 2008
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2. REALNY EFEKTIVNiI KURZ KORUNY

Ukazatele redlného efektivniho kurzu (REER) vychazeji z vypoctu nominalniho efektivniho kurzu, pficemz
jsou dale upraveny o relativni zmény cenovych hladin jednotlivych obchodnich partnert CR vG¢i zm&nam
domdci cenové hladiny. Tyto zmény jsou vyjadieny pfislusnymi cenovymi indexy, resp. deflatory. Publikované

Casové fady jiz zahrnuji Slovensko jako soucdst eurozony.

V roce 2008 se index redlného efektivniho kurzu koruny deflovany indexem spotfebitelskych cen (CPI) mezi-
ro¢né zvysil v praméru o 15,7 procentniho bodu, deflovany indexem cen primyslovych vyrobcl (PPI) pak
0 10,1 procentniho bodu (pfi pouziti vah celkového obratu zahrani¢niho obchodu). Vyrazny rést v prvnim
pololeti roku 2008 byl zplsoben predevsim apreciaci nominalniho kurzu koruny. Nejvyssich hodnot bylo
dosazeno v Cervenci. Poté doslo ke zméné trendu vyvoje nomindiniho kurzu a rovnéz ke zpomaleni rstu

domaci cenové hladiny, coZ vedlo k postupnému poklesu hodnot REER v zavéru roku.

Tabulka 2:

Realny efektivni kurz koruny v % deflovany cenovymi indexy

Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 2008

(mésicni udaje, rok 2005 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Ceny prumyslovych vyrobct 11,5 1140 1145 1145 1141 117,6 120,7 117,6 1168 1147 1126 1099
Spotrebitelské ceny 1189 121,9 122,66 1234 122,7 126,0 130,1 1256 1246 122,7 120,5 1181

Pramen: Propocty CNB z cenovych indexd ECB

Graf 2:

Realny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy a nominalni efektivni kurz koruny
(mési¢ni tdaje v %, rok 2005 = 100)
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Prabéh vyvoje redinych efektivnich kurzd deflovanych jednotkovymi néklady prace (ULCT), resp. deflatory
hrubych domacich produktl (HDP) prakticky kopiroval vyvoj indexd z prfedchoziho odstavce, tj. vyrazny rlst
v prvni ¢asti roku 2008 a nésledny pokles v dalsich mésicich. Za hlavni faktor, ktery v roce 2008 ovliviioval
indexy readlného efektivniho kurzu, Ize tedy oznacit vyvoj nominalniho kurzu koruny.

Tabulka 3:

Nominalni efektivni kurz koruny a redlny efektivni kurz koruny v% deflovany jednotkovymi naklady prace a deflatorem HDP
Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 2008

(Ctvrtletnf udaje v %, rok 2005 = 100) I L. L. \"A
uLct 119,7 122,3 125,1 119,1
HDP 117,9 120,2 122,9 116,7
NEER 117,9 121,4 124,3 118,1

Pramen: Propocty CNB z cenovych indexd ECB

Graf 3:

NEER a REER deflovany jednotkovymi naklady prace a deflatorem HDP
(Ctvrtletni idaje v %, rok 2005 = 100)
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DLUHOVE INDIKATORY VNEJSi STABILITY

Dluhové indikatory vnjsi stability Ceské republiky jsou zamé&tené na hodnoceni
trendU v oblasti vyse a dynamiky zahrani¢niho zadluZeni a dluhové sluzby. Jejich
metodické vymezeni odpovida doporucenim obsazenym v publikaci Mezinarod-
niho ménového fondu a Svétové banky , External Debt Statistics” z roku 2003.

Ve vyvoji indikdtord v roce 2008 je patrnd zména dosavadni tendence
v dasledku oslabeni ekonomické vykonnosti, snizeni exportni schopnosti eko-
nomiky a rlstu zahrani¢ni zadluzenosti. Schopnost ekonomiky splacet zahra-
ni¢ni zavazky lze vsak i nadale povazovat za bezproblémovou.

POMER ZAHRANICNIHO DLUHU K HDP

Rozsah zahrani¢niho zadluzeni vztazeny k HDP se v roce 2008 pohyboval okolo
hranice 42 %, tj. pobliz mezindrodné uznavané bezpecné hranice 40 %. Mezi-
ro¢ni nardst hodnoty indikdtoru o 4 p. b. byl ddsledkem rostouciho zadluZeni
bankovniho sektoru a podnikové sféry.

POMER ZAHRANICNIHO DLUHU K VYVOZU

Mira schopnosti ekonomiky produkovat prostfedky na kryti zahrani¢niho dluhu
vyvozem zboZi a sluzeb se v roce 2008 mirné snizila. Na splaceni zahrani¢niho
dluhu je podle tohoto ukazatele potfeba cca Sestaptlmési¢niho vyvozu zbozi
a sluzeb.

POMER DEVIZOVYCH REZERV KE KRATKODOBEMU DLUHU

Objem devizovych rezerv CNB pievy$oval na konci roku 2008 rozsah rychle
mobilizovatelného dluhu (krdtkodobé zavazky v¢. dluhové sluzby z dlouhodo-
bého dluhu v pfislusném roce) o cca 16 %. Od roku 2005 je patrny pozvolny
klesajici trend ve vyvoji indikdtoru. Pfesto Ize povaZzovat soucasnou miru pokryti
za vice nez dostacujici.

POMER DLUHOVE SLUZBY K HDP

V roce 2008 pokles!| podil vydaji na dluhovou sluzbu na HDP na 3,1 %. Ve vyvoji
indikdtoru se promitl pfedevsim nomindlni nartst HDP a v niZsi mife i pokles
vydaj na dluhovou sluzbu.

POMER DLUHOVE SLUZBY K VYVOZU

V roce 2008 bylo potfeba na uhradu splatek stfednédobych a dlouhodobych
zavazkl cca 4 % rocniho objemu vyvozu zboZi a sluzeb. Meziro¢ni pokles indi-
katoru souvisel se snizenim nominalni vyse dluhové sluzby a mirnym ndrdstem
vyvozu zboZi a sluzeb.

GrAF 1.

Ke splaceni zahranicniho dluhu postacuje Sestaptlmésicni
vyvoz zhoii a sluzeb
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GRAF 2.

Mira kryti kratkodobého dluhu devizovymi rezervami
se sniZzovala, ale nadale presahuje 100 %
(v %)
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GRAF 3.

Podil vydajii dluhové sluzby na HDP pokles|
(v %)
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Mira uZiti pfijmi z vjvozu na kryti dluhové sluzby
se snizila
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2008
(predbézné udaje — 10. 3. 2009)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD

A. BEZNY UCET -113 858,4 -4610,5 -6 641,9
Obchodni bilance 103 232,1 4147,7 6367,2
Vyvoz 2 465 400,4 98 833,1 145 749,4
dovoz 2362 168,3 94 685,4 139 382,2
Bilance sluzeb 81992,7 32859 48524
prijmy 377 343,7 15133,8 22 239,7
doprava 105 484,8 4232,0 6240,9
cestovni ruch 130738,2 5245,2 77222

ostatni sluzby 141 120,7 5 656,6 8276,6

vydaje 295 351,0 118479 17 387,3
doprava 75 288,8 30216 44394
cestovni ruch 77 518,2 31145 4 588,9

ostatni sluzby 142 544,0 5711,8 8359,0

Bilance vynosut -288842,3 -11626,6 -17 285,2
vynosy 135611,2 5437,6 79973
naklady 424 453,5 17 064,2 25282,5
BéZné prevody -10240,9 -417,5 -576,3
prijmy 75 240,5 3005,0 44317
vydaje 85481,4 34225 5008,0

B. KAPITALOVY UCET 31027,0 1236,2 1817,6
prijmy 46 410,3 1844,7 26278
vydaje 15383,3 608,5 810,2
CelkemAaB -82831,4 -3374,3 -4 824,3
C. FINANCNI UCET 151187,3 6122,0 8972,6
PFimé investice 150 438,2 6057,4 8972,1
v zahranici -32358,3 -1299,1 -1898,5
zakladni kapital a reinvestovany zisk -30476,9 -1225,4 -1795,4

ostatni kapital -1881,4 -73,7 -103,1
zahranicni v tuzemsku 182 796,5 7 356,5 10 870,6
zakladni kapital a reinvestovany zisk 175 677,9 7 033,5 10 306,4

ostatni kapital 7118,6 323,0 564,2
Portfoliové investice -9145,4 -307,0 -41,8
aktiva -4 456,4 -205,4 -497,4
majetkové cenné papiry a Ucasti -11103,5 -453,1 -793,0
dluhové cenné papiry 6 647,1 247,7 295,6

pasiva -4 689,0 -101,6 455,6
majetkové cenné papiry a Ucasti -21302,1 -835,4 -1124,9
dluhové cenné papiry 16613,1 733,8 1580,5
Finan¢ni derivaty -14.000,7 -558,5 -803,5
aktiva 36 031,4 14478 21223
pasiva -50 032,1 -2 006,3 -2925,8
Ostatni investice 23895,2 930,1 845,8
aktiva -84 328,2 -3377,1 -6 040,3
dlouhodoba -67 660,0 -2703,0 -3983,6

CNB 0,0 0,0 0,0

obchodnf banky -69 282,9 -2767,0 -4 066,3

vlada 322,8 12,0 7,7

ostatni sektory 1300,1 52,0 75,0

kratkodoba -16 668,2 -674,1 -2 056,7
obchodni banky 27 572,0 11104 815,1

vlada 0,0 0,0 0,0

ostatni sektory -44 240,2 -1784,5 -2871,8

pasiva 108 223,4 4307,2 6 886,1

dlouhodobé 349814 1439,4 22674
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2008 - pokraéovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2009)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD

CNB -8,6 -0,3 -0,5

obchodnfi banky 18 126,1 748,1 1129,6

vlada 7 856,3 328,7 494,2

ostatni sektory 9007,6 362,9 644,1

kratkodoba 73242,0 2 867,8 4618,7

CNB 320,0 13,7 14,1

obchodni banky 55 108,6 21289 34231

vldda 0,0 0,0 0,0

ostatni sektory 17 813,4 725,2 1181,5

Celkem A,Ba C 68 355,9 2747,7 4148,3
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -28 244,6 -1154,2 -1728,9
Celkem A, B, Ca D 40 11,3 1593,5 24194
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-narust) -40 11,3 -1593,5 -2419,4

Poznamky: Celoro¢ni Gdaje jsou ziskany nactenim dat za jednotliva Ctvrtleti.
Definitivni Udaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdajt CSU o obchodni bilanci.
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2008

(predbézné udaje — 10. 3. 2009)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -113 858,4 -4 610,5 -6 641,9
Obchodni bilance 103 232,1 4147,7 6367,2
Vyvoz 2 465 400,4 98 833,1 145 749,4
Dovoz 2362 168,3 94 685,4 139382,2
Bilance sluzeb 81992,7 3285,9 4852,4
Prijmy 377 343,7 15133,8 22 239,7
Doprava 105 484,8 4232,0 6240,9
potrubni tranzit 5805,5 232,6 341,4
ostatni 99 679,3 3999,4 5899,5
Cestovni ruch 130 738,2 5245,2 77222
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 141 120,7 5 656,6 8276,6
spojové sluzby 9949,6 399,1 586,9
postovni a kuryrni sluzby 926,9 37,0 54,3
telekomunikacni sluzby 9022,7 362,1 532,6
stavebni a montazni prace 81299 326,1 468,7
sluzby v oblasti pojisténi 1892,2 75,6 108,1
Zivotni a penzijni pojistén{ 10,4 0,4 0,6
pojisténi zbozi 0,0 0,0 0,0
ostatni pojisténi 985,3 39,4 55,3
zajisténti 745,7 29,8 43,2
pomocné sluzby pfi pojisténi 150,8 6,0 9,0
finan¢ni sluzby 3017,4 120,7 180,8
sluzby vypocetni techniky a informaci 222201 891,6 1316,3
sluzby vypocetni techniky 22001,8 882,9 1303,1
informacni sluzby 218,3 8,7 13,2
autorské honorare, licen¢ni poplatky apod. 946,6 37,8 55,4
ostatni obchodni sluzby 92 098,1 3690,9 5389,9
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 5893,3 234,8 332,3
obchodni operace se zbozim 3018,9 119,8 164,7
ostatni sluzby spojené s obchodem 2874,4 115,0 167,6
pronajem stroju a zafizeni 2643,9 106,1 155,2
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 83 560,9 3350,0 4902,4
pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 14 824,5 594,4 871,5
pravni sluzby 13836 55,6 82,5
Ucetnické a auditorské sluzby 5369,3 215,5 315,4
poradenstvi v podnikani a fizeni, "public relations" 8071,6 323,3 473,6
reklamni sluzby 13 664,4 548,1 805,4
vyzkum a vyvoj 3718,2 148,9 218,1
technické sluzby 14 097,9 565,4 831,6
sluzby v oblasti zemédeélstvi a tézby surovin 27263 109,5 157,4
sluzby v oblasti odpadového hospodérstvi 153,5 6,1 9,2
jiné sluzby obchodni povahy 25031,7 1002,4 1459,1
sluzby mezi podniky v rdmci primych investic 9344,4 375,2 550,1
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 1967,4 78,7 17,5
audiovizuéIni sluzby 1691,1 67,7 100,9
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 53,7 2,2 33
sluzby v oblasti vzdélavani 136,1 5,4 8,1
ostatni 86,5 34 52
vladnf sluzby 860, 1 34,5 50,6
diplomatické a konzularni zastoupent 858,2 34,5 50,5
vladni prijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 1,9 0,0 0,1
ostatni vladnf pfijmy 0,0 0,0 0,0
nezarazené sluzby 39,3 1,6 2,4
Vydaje 295 351,0 11847,9 17 387,3
Doprava 75 288,8 3021,6 4439,4
potrubni tranzit 6 505,8 260,8 381,3
ostatni 68 783,0 2760,8 4058,1
Cestovni ruch 77 518,2 3114,5 4588,9
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2008 - pokracovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2009)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 142 544,0 5711,8 8359,0
spojové sluzby 10 507,7 421,5 619,2
postovni a kuryrni sluzby 2194,2 87,8 128,1
telekomunikacni sluzby 8313,5 333,7 4911
stavebni a montazni prace 6590,8 265,1 389,7
sluzby v oblasti pojistént 5997,4 240,2 361,3
Zivotni a penzijni pojistént 1,6 0,0 0,1
pojisténi zbozi 115,9 4,6 6,8
ostatni pojisténi 378,3 15,1 22,3
zajistént 5267,7 2111 318,2
pomocné sluzby pfi pojisténi 233,9 9,4 13,9
financni sluzby 10 204,7 408,9 602,0
sluzby vypocetni techniky a informaci 15 563,9 623,3 905,7
sluzby vypocetni techniky 14 220,0 569,8 832,1
informacni sluzby 1343,9 55,5 73,6
autorské honorére, licen¢ni poplatky apod. 12 405,8 496,7 726,7
ostatni obchodni sluzby 76 368,7 3060,2 4466,3
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 6348,7 254,4 370,3
obchodni operace se zbozim 0,0 0,0 0,0
ostatni sluzby spojené s obchodem 6 348,7 254,4 370,3
pronajem stroju a zafizeni 5959,6 238,8 350,8
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 64 060,4 2567,0 3745,2
pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 15 032,5 603,2 881,0
préavni sluzby 755,4 30,4 44,5
Ucetnické a auditorské sluzby 4102,9 165,1 241,6
poradenstvi v podnikéni a fizeni, "public relations" 10174,2 407,7 594,9
reklamni sluzby 5883,7 2355 340,8
vyzkum a vyvoj 5873,6 235,2 3441
technické sluzby 6043,7 241,6 350,6
sluzby v oblasti zemédélstvi a tézby surovin 813,3 32,7 48,0
sluzby v oblasti odpadového hospodafstvi 155,2 6,2 89
jiné sluzby obchodni povahy 18 486,4 740,7 1077,2
sluzby mezi podniky v rdmci pfimych investic 11772,0 471,9 694,6
sluzby v oblasti kultury, zébavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavéani apod. 27712 11,3 163,5
audiovizuaini sluzby 1218,6 48,8 71,9
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 63,6 2,6 4,0
sluzby v oblasti vzdélavani 435,2 17,5 254
ostatni 1053,8 42,4 62,2
vladni sluzby 21051 83,4 123,1
diplomatické a konzularni zastoupeni 986,5 39,5 57,6
vladni prijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 169,0 6,7 9,9
ostatni vladni pfijmy 949,6 37,2 55,6
nezafazené sluzby 28,7 1,2 1,5
Bilance vynosu -288 842,3 -11 626,6 -17 285,2
Vynosy 135611,2 54376 7997,3
prijmy z prace v zahranici 20937,0 838,4 1234,4
vynosy z investic 114 674,2 4599,2 6762,9
primé investice 31 389,5 1259,8 1849,8
dividendy 3684,7 149,0 216,6
zisky reinvestované v zahranici 27 584,8 1106,0 1626,0
uroky 120,0 4,8 7.2
portfoliové investice 12 591,2 504,5 742,7
dividendy 23525 94,8 139,3
uroky 10 238,7 409,7 603,4
ostatni investice - Groky, vynosy z rezerv CNB 70 693,5 2834,9 4170,4
Néklady 424 453,5 17 064,2 252825
néklady na préci cizincd v CR 55679,0 22343 32739
vynosy z investic 368 774,5 14 829,9 22 008,6
primé investice 294 105,3 11831,0 17 612,4
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PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2008 - pokracovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2009)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
dividendy 159 850,4 6448,3 9696,5
zisky reinvestované v CR 124 9549 5009,7 7 365,6
uroky 9300,0 373,0 550,3
portfoliové investice 21556,3 869,6 1264,2
dividendy 972838 395,6 566,4
Groky 11827,5 474,0 697,8
ostatni investice - Uroky 531129 21293 31320
Bézné prevody -10 240,9 -417,5 -576,3
Prijmy 75 240,5 3005,0 44317
vladni 58 608,5 23378 3449,8
soukromé 16 632,0 667,2 981,9
Vydaje 85481,4 34225 5008,0
vladni 51170,7 2044,5 2982,4
soukromé 34310,7 1378,0 2 025,6
B. KAPITALOVY UCET 31027,0 1236,2 1817,6
Prijmy 46 410,3 1844,7 26278
Vydaje 15383,3 608,5 810,2
Celkem AaB -82 8314 -3374,3 -4 824,3
C. FINANCNI UCET 151 187,3 6 122,0 8972,6
PFimé investice 150 438,2 6 057,4 89721
Ceské v zahranic¢i -32 358,3 -1299,1 -1898,5
zakladni kapital -2892,1 -119,5 -169,3
reinvestovany zisk -27 584,8 -1105,9 -1626,1
ostatni kapital -1881,4 -73,7 -103,1
Zahrani¢ni v Ceské republice 182 796,5 7 356,5 10 870,6
zékladni kapital 507229 20237 2940,7
reinvestovany zisk 124 955,0 5009,8 7 365,7
ostatni kapitdl 7118,6 323,0 564,2
Portfoliové investice -9 145,4 -307,0 -41,8
Aktiva -4 456,4 -205,4 -497,4
majetkové cenné papiry a Ucasti -11103,5 -453,1 -793,0
CNB 0,0 0,0 0,0
obchodni banky -5602,7 -221,4 -330,2
vlada 202,1 8,0 12,3
ostatni sektory -5702,9 -239,7 -475,1
dluhové cenné papiry 6 647,1 247,7 295,6
CNB 0,0 0,0 0,0
obchodni banky 10937,2 438,4 671,1
vlada 965,7 37,7 57,6
ostatni sektory -5 255,8 -228,4 -433,1
Pasiva -4 689,0 -101,6 455,6
majetkové cenné papiry a Ucasti -21302,1 -835,4 -1124,9
obchodni banky -13329,5 -528,2 -774,8
ostatni sektory -7972,6 -307,2 -350,1
dluhové cenné papiry 16 613,1 733,8 1580,5
CNB 0,0 0,0 0,0
obchodni banky 5278,6 220,9 366,5
vlada -4 376,5 -140,5 239,4
ostatni sektory 15711,0 653,4 974.,6
Finan¢ni derivaty -14 000,7 -558,5 -803,5
Aktiva 36 031,4 1447,8 21223
Pasiva -50032,1 -2 006,3 -2925,8



PRILOHA C. 5

PLATEBNI BILANCE ZA LEDEN AZ PROSINEC 2008 - pokracovani
(predbézné udaje — 10. 3. 2009)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
Ostatni investice 23 895,2 930,1 845,8
Aktiva -84 328,2 -3377,1 -6 040,3
dlouhodoba -67 660,0 -2703,0 -3983,6
CNB 0,0 0,0 0,0
obchodni banky -69 282,9 -2767,0 -4 066,3
vlada 322,8 12,0 7,7
ostatni sektory 1300,1 52,0 75,0
kratkodoba -16 668,2 -674,1 -2 056,7
obchodni banky 27572,0 11104 815,1
vlada 0,0 0,0 0,0
ostatni sektory -44 240,2 -1784,5 -2871,8
Pasiva 108 223,4 4307,2 6 886,1
dlouhodoba 349814 1439,4 22674
CNB -8,6 -0,3 -0,5
obchodni banky 18 126,1 748,1 1129,6
vlada 7 856,3 328,7 494,2
ostatni sektory 9 007,6 362,9 644,1
kratkodoba 73242,0 28678 4618,7
CNB 320,0 13,7 14,1
obchodni banky 55 108,6 21289 34231
vlada 0,0 0,0 0,0
ostatni sektory 17 813,4 725,2 1181,5
Celkem A,Ba C 68 355,9 2747,7 41483
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURSOVE ROZDILY -28 244,6 -1154,2 -1728,9
Celkem A, B,CaD 40 11,3 1593,5 24194

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist) -40 111,3 -1593,5 -2419,4
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PRILOHA C. 6

INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
AKTIVA 1549 333,7 1875403,8 1888 248,1 2118 640,9 2288 379,8
PFimé investice v zahranici 84 087,4 887727 104 743,3 154 700,9 191 775,0
zakladni kapital 70 664,0 80061,1 96 748,8 140 239,0 174 825,0
ostatni kapitdl 134234 8711,6 7 994,5 14 461,9 16 950,0
Portfoliové investice 372 237,6 467 808,5 532 163,4 618 625,4 505 136,7
majetkové cenné papiry a Ucasti 76 121,3 146 957,6 202 322,0 256 779,1 189 701,2
dluhové cenné papiry 296 116,3 320 850,9 329 841,4 361 846,3 315435,5
Finan¢nf derivaty 396953 42 556,2 53 406,7 69 525,0 129 950,1
Ostatni investice 417 071,9 549 564,4 541297,0 644 773,4 745713,6
dlouhodobé 118432,7 136 314,1 1283346 162 633,3 238 066,4
CNB 600,0 31845 29938 28489 31748
obchodni banky 58 137,8 83231,1 87 666,2 126 415,4 200 680,0
vlada 48 574,9 38 408,5 29 894,6 27 359,0 314716
ostatni sektory 11120,0 11490,0 7780,0 6010,0 2740,0
kratkodobé 298 639,2 413 250,3 412 962,4 482 140,1 507 647,2
CNB 71,7 71,1 131,3 102,1 84,1
obchodnf banky 184 588,0 273 879,1 233 831,1 310538,0 295 963,1
z toho zlato a devizy 128119,8 198 042,8 166 588,9 200 780,8 204 1789
vlada 9,5 0,1
ostatni sektory 113970,0 139 300,0 179 000,0 171 500,0 211 600,0
Rezervy CNB 636 241,5 726 702,0 656 637,7 631016,2 715 804,4
zlato 42539 5526,8 5690,9 6431,6 6933,8
2zvlastni prava cerpani 118,0 289,8 346,0 363,3 402,4
rezervni pozice u MMF 91375 44477 2324,6 1521,6 3128,0
devizy 610 657,9 716 315,2 648 192,1 618 048,0 695 695,7
ostatni rezervni aktiva 12 074,2 122,5 84,1 4 651,7 9 644,5
PASIVA 2374328,4 2710 646,3 2969 225,5 35338583 38917498
Pifmé investice v Ceské republice 1280 594,8 1491 564,0 1666 760,7 2032111,2 22125772
zékladni kapital 11218423 1316 101,8 1497 465,8 1842 404,2 20118622
ostatni kapitdl 158 752,5 175 462,2 169 294,9 189 707,0 200 715,0
Portfoliové investice 381019,4 437 806,0 487 994,5 556 342,4 508 094,6
majetkové cenné papiry a Ucasti 208 872,1 220 495,8 241 594,8 262 518,8 179 775,0
dluhové cenné papiry 172 147,3 217 310,2 246 399,7 293 823,6 328319,6
Finan¢nf derivaty 31806,1 318684 36 482,0 54 222,9 144 154,4
Ostatnf investice 680 908,1 749 407,9 777 988,3 891 181,8 1026 923,6
dlouhodobé 373 456,4 417 645,7 464 073,2 478 698,3 530501,0
CNB 70,2 47,8 27,2 88
obchodni banky 52 020,8 51639,8 62 263,6 87 448,9 120767,8
vlada 320654 523221 61686,4 65 875,1 73497,7
ostatni sektory 289 300,0 313636,0 340 096,0 325 365,5 336 235,5
kratkodobé 307 451,7 331762,2 313915,1 412 483,5 496 422,6
CNB 866,5 5926,5 1779,0 1226,2 1546,4
obchodni banky 185 025,2 201 315,7 193 816,1 272 187,3 332 976,2
vlada
ostatni sektory 121 560,0 124 520,0 118320,0 139 070,0 161 900,0
SALDO INVESTICNI POZICE -824 994,7 -835 242,5 -1080977,4 -1415217,4 -1603 370,0

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 6

INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. EUR 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
AKTIVA 50 856,2 64 657,9 68 676,1 79 588,3 84 975,1
Pfimé investice v zahranici 2760,1 3060,6 3809,6 5811,5 7121,2
zakladni kapital 2319,5 2760,2 35188 52682 6491,8
ostatni kapitdl 440,6 300,4 290,8 543,3 629,4
Portfoliové investice 12 218,6 16 128,5 193549 23239,1 18757,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 24987 5 066,6 7 358,5 9 646,1 7 044,2
dluhové cenné papiry 9719,9 11061,9 11996,4 13593,0 11713,2
Finan¢nf derivaty 1303,0 1467,2 1942,4 2611,7 48255
Ostatni investice 13690,2 18947,2 19 687,1 242214 27 690,8
dlouhodobé 38875 4699,7 4667,6 6109,5 8840,2
CNB 19,7 109,8 108,9 107,0 117,9
obchodni banky 1908,3 2 869,6 31884 47489 74519
vlada 1594,5 13242 1087,3 1027,8 1168,6
ostatni sektory 365,0 396,1 283,0 225,8 101,8
kratkodobé 9802,7 14 247,5 15019,5 18111,9 18 850,6
CNB 2,4 2,4 4,8 3,8 31
obchodnf banky 6059,0 94425 8504,5 11 665,6 10990,1
z toho Zzlato a devizy 4205,5 68279 6058,9 75425 75818

vlada 0,3
ostatni sektory 37410 4.802,6 6510,2 64425 78574
Rezervy CNB 20884,3 25054,4 238821 23704,6 26 580,2
zlato 139,6 190,6 207,0 2416 257,5
zvIastni prava cerpani 3,9 10,0 12,6 13,6 14,9
rezervni pozice u MMF 299,9 153,3 84,5 57,2 116,2
devizy 20044,6 24 696,3 23574,9 23217,4 25833,5
ostatni rezervni aktiva 396,3 4,2 3.1 174,8 358,1
PASIVA 77 936,3 93454,4 107 991,5 132 752,0 144 513,5
PFimé investice v Ceské republice 42 035,0 51424,4 60 620,5 76 337,8 82 160,3
zékladni kapial 36 824,0 45 375,0 54 463,2 69211,3 747071
ostatni kapitdl 5211,0 6049,4 6157,3 7126,5 7 453,2
Portfoliové investice 12 506,8 15 094,1 17 748,5 20899,4 18867,2
majetkové cenné papiry a Ucasti 6 856,2 7 602,0 8786,9 9861,7 6675,6
dluhové cenné papiry 5650,6 74921 8961,6 11037,7 12191,6
Finan¢nf derivaty 1044,0 1098,7 1326,9 2036,9 5352,9
Ostatnf investice 22 350,5 25837,2 28 295,6 334779 38 133,1
dlouhodobé 12 258,5 14399,1 16 878,5 17 982,6 19699,3
CNB 2,3 1,6 1,0 0,3 0,0
obchodni banky 1707,5 1780,4 2264,5 32851 4484,5
vlada 1052,5 1803,9 22436 2474,6 2729,2
ostatni sektory 9 496,2 10813,2 12369,4 122226 12 485,6
kratkodobé 10 092,0 11438,1 114171 15 495,3 18433,8
CNB 28,4 204,3 64,7 46,1 57,4
obchodni banky 6073,4 6940,7 7 049,1 10224,9 12 364,5

vlada

ostatni sektory 3990,2 4293,1 4303,3 52243 6011,9
SALDO INVESTICNI POZICE -27 080,1 -28 796,5 -39315,4 -53 163,7 -59 538,4

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
AKTIVA 69 274,9 76 273,2 90 450,7 117 194,4 118 287,0
PFimé investice v zahranici 37598 36104 50174 8557,4 9912,9
zékladni kapital 3159,6 3256,1 4634,4 77574 9036,8
ostatni kapital 600,2 354,3 383,0 800,0 876,1
Portfoliové investice 16 643,7 19 025,9 25491,6 34219,8 26 110,7
majetkové cenné papiry a Ucasti 3403,6 5976,8 9691,6 14 204,0 9805,7
dluhové cenné papiry 13 240,1 13 049,1 15 800,0 20015,8 16 305,0
Finan¢nf derivaty 17749 1730,8 25583 38458 6717,2
Ostatni investice 18 648,4 22 350,9 25929,2 35 666,2 38546,1
dlouhodobé 52954 5543,9 6147,5 8996,2 12 305,7
CNB 26,8 129,5 143,4 157,6 164,1
obchodni banky 2599,5 33850 4199,4 6992,8 103732
vlada 21719 1562,1 1432,0 1513,4 1626,8
ostatni sektory 497,2 467,3 372,7 332,4 141,6
kratkodobé 13353,0 16 807,0 19781,7 26 670,0 26 240,4
CNB 32 29 6,3 5,6 4,3
obchodnf banky 82535 11138,7 11 201,0 17177,7 15298,4
z toho zlato a devizy 5728,6 8054,4 7979,9 11106,4 10 554,1

vlada 0,4
ostatni sektory 50959 5 665,4 8574,4 9 486,7 10937,7
Rezervy CNB 28 448,1 29555,2 31454,2 34905,2 37 000,1
zlato 190,2 224,8 272,6 355,8 358,4
zvIastni prava cerpani 53 11,8 16,6 20,1 20,8
rezervni pozice u MMF 408,6 180,9 11,4 84,2 161,7
devizy 27 3041 291327 31049,6 341878 35960,7
ostatni rezervni aktiva 539,9 5,0 4,0 257,3 498,5
PASIVA 106 162,7 110 242,7 142 231,5 195 478,4 201 165,6
PFimé investice v Ceské republice 57 258,9 60 662,3 79 841,0 112 408,0 114 368,7
zakladni kapital 50 160,6 53526,2 717314 101914,2 103 993,7
ostatni kapitdl 70983 7136,1 8109,6 10 493,8 10 375,0
Portfoliové investice 17 036,4 17 805,7 233758 30774,5 26 263,5
majetkové cenné papiry a Ucasti 9339,2 8967,6 11572,8 14 521,4 9292,6
dluhové cenné papiry 7697,2 8838,1 11 803,0 16 253,1 16 970,9
Finan¢nf derivaty 1422,2 1296,1 17476 29994 74514
Ostatnf investice 30445,2 30478,6 37 267,1 49 296,5 53 082,0
dlouhodobé 16 698,2 16 985,8 22 230,0 26 479,6 274218
CNB 3,1 1,9 13 0,5 0,0
obchodni banky 2326,0 2100,2 29826 48373 6242,6
vlada 14337 2128,0 29549 36439 37991
ostatni sektory 129354 12 755,7 16 291,2 17 997,9 17 380,1
kratkodobé 13747,0 13492,8 15 037,1 22816,9 25660,2
CNB 38,7 2411 85,2 67,8 79,9
obchodni banky 8273,0 8187,5 92841 15 056,3 17 211,6

vlada

ostatni sektory 54353 5064,2 5667,8 7692,8 8368,7
SALDO INVESTICNI POZICE -36 887,8 -33 969,5 -51780,8 -78 284,0 -82 878,6

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

(podle dluznikt a véritelt)

v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI
v tom:
Dlouhodobd 667 327,6 783 533,1 872 113,2 966 893,1 1056 814,4
podle dluznikd
CNB 70,2 47,8 27,2 8,8 0,0
obchodni banky 64 346,5 65418,9 76 426,6 107 852,8 147 006,1
vlada 147 729,1 221003,4 247 019,8 268 669,9 292 278,5
ostatni sektory 455 181,8 497 063,0 548 639,6 590 361,6 617 529,8
podle véritell
zahrani¢ni banky 269 081,3 276 594,3 324 908,9 340 251,2 373577,8
vladni instituce 9636,0 9555,5 8686,0 7 249,6
mnohostranné instituce 84 862,4 105 187,7 107 043,6 100 897,3 121 655,0
dodavatelé a pfimf investofi 143 301,2 170 586,6 179 903,7 220419,0 219010,0
ostatni investofi 170 082,7 221528,5 250 701,5 296 639,6 335322,0
Kratkodoba 344 480,3 358 647,2 321569,7 407 819,3 499 143,8
podle dluznikt
CNB 866,5 5926,5 1779,0 1226,2 1546,4
obchodni banky 188 495,9 202 616,9 196 529,5 274 189,3 335538,1
vlada 33346 1102,4 350,0 57228 27634
ostatni sektory 151783,3 149 001,4 122911,2 126 681,0 159 295,9
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 202 372,6 197 820,7 187 186,7 243132,5 322 095,5
mnohostranné instituce 861,3 59188 17682 12203 1540,8
dodavatelé a pfimf investofi 98611,3 102 235,6 78 391,2 72 188,0 83045,0
ostatni investofi 42 635,1 52 672,1 54 223,6 91278,5 92 462,5
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 1011807,9 1142 180,3 1193 682,9 1374712,4 1555 958,2
v tom:
Dlouhodoba 667 327,6 783 533,1 872 113,2 966 893,1 1056 814,4
Kratkodoba 344 480,3 358 647,2 321569,7 407 819,3 499 143,8
DLOUHODOBA ZADLUZENOST CELKEM 667 327,6 783 533,1 872 113,2 966 893,1 1056 814,4
v tom:
- Uvéry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektt s majoritni Ucastf statu 272 202,1 322 498,4 3422419 376 867,5 428 681,9
- zavazky subjektt s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 395 125,5 461 034,7 529 871,3 590 025,6 628 132,5

1) zpfesnéné tdaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNI ZADLUZENOST
(podle dluznikt a véritelt)

v mil. EUR 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI
v tom:
Dlouhodobd 21904,7 27 013,7 31719,0 36 322,1 39 243,0
podle dluznikd
CNB 2,3 1.6 1,0 0,3 0,0
obchodni banky 21121 22554 27797 4051,6 5458,8
vlada 4.849,1 7619,5 8984,2 10092,8 10853,3
ostatni sektory 14941,2 17 137,2 19954,1 221774 22930,9
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 88325 9536,1 11817,0 12781,8 13872,2
vladni instituce 332,2 347,6 326,3 269,2
mnohostranné instituce 2785,5 3626,5 3893,2 3790,3 4517,4
dodavatelé a pfimi investori 4703,8 5881,3 6543,1 8280,2 8132,6
ostatni investofi 5582,9 7637,6 9118,1 11143,5 12 451,6
Kratkodoba 11307,4 12 365,0 11695,5 15 320,0 18534,9
podle dluznikt
CNB 28,4 204,3 64,7 46,1 57,4
obchodni banky 6187,3 6 985,6 71478 10 300,1 12 459,7
vlada 109,5 38,0 12,7 215,0 102,6
ostatni sektory 4982,2 51371 4470,3 47588 59152
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 6642,8 6820,2 6 808,0 9133,5 11 960,5
mnohostranné instituce 28,3 204,0 64,3 45,8 57,2
dodavatelé a pfimi investofi 3236,8 3524,8 2 851,1 2711,8 3083,7
ostatni investofi 1399,5 1816,0 19721 34289 34335
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 332121 39378,7 43 414,5 51642,1 577779
v tom:
Dlouhodoba 21904,7 27013,7 31719,0 36322,1 39243,0
Kratkodoba 11 307,4 12 365,0 11 695,5 15320,0 18 534,9
DLOUHODOBA ZADLUZENOST CELKEM 21904,7 27 013,7 31719,0 36 322,1 39 243,0
v tom:
- Uvéry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektt s majoritni Ucastf statu 8934,9 11118,7 12 447,4 14 157,3 15918,4
- zavazky subjektt s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 12 969,8 15 895,0 19271,6 22 164,8 23324,6

1) zpfesnéné tdaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

(podle dluznikt a véritelt)

v mil. USD 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI
v tom:
Dlouhodobd 29838,0 31866,5 417759 53484,5 54 627,0
podle dluznikt
CNB 3,1 1,9 1.3 0,5 0,0
obchodni banky 28771 2 660,6 3661,0 5966,0 7598,8
vlada 6 605,4 8988,3 11832,7 14 861,7 15 107,9
ostatni sektory 20352,4 202157 26 280,9 32656,3 319203
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 12 031,3 11249,2 15 563,8 18821,3 19310,3
vladni instituce 391,9 457,7 480,5 374,7
mnohostranné instituce 379,4 4278,0 5127,6 5581,2 6 288,4
dodavatelé a pfimi investori 6 407,4 6937,8 8617,7 12192,6 11320,7
ostatni investofi 7 604,9 9009,6 12 009, 1 16 408,9 17 332,9
Kratkodoba 15 402,7 14 586,3 15 403,8 22 558,9 25 800,9
podle dluznikt
CNB 38,7 2411 85,2 67,8 79,9
obchodni banky 8428,2 8240,5 94141 15167,0 17 3441
vlada 149,1 44,8 16,8 316,6 142,9
ostatni sektory 6786,7 6 059,9 5887,7 7007,5 8234,0
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 9048,6 80454 8966,6 13 449,1 16 649,2
mnohostranné instituce 38,5 240,7 84,7 67,5 79,7
dodavatelé a pfimi investofi 4.409,2 4158,0 37551 39931 42926
ostatni investofi 1906,4 2142,2 25974 5049,2 47794
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 45 240,7 46 452,8 57 179,7 76 043,4 80 427,9
v tom:
Dlouhodobd 29838,0 31 866,5 417759 53484,5 54 627,0
Kréatkodoba 15 402,7 14 586,3 15 403,8 22 558,9 25 800,9
DLOUHODOBA ZADLUZENOST CELKEM 29 838,0 31866,5 41775,9 53 484,5 54 627,0
v tom:
- Uvéry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjekttl s majoritni Ucastf statu 12 170,9 13116,1 16 394,0 20 846,7 22 158,7
- zavazky subjektt s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 17 667,1 18 750,4 25381,9 32637,8 32 468,3

1) zpfesnéné daje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

(podle instrument()

v mil. K¢ 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
I. Vlada 151 063,7 222 105,8 247 369,8 274 392,7 295 041,9
Kratkodoba 33346 1102,4 350,0 57228 27634
Néstroje penézniho trhu 33346 1102,4 350,0 57228 27634
Pajcky
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 147 729,1 221003,4 247 019,8 268 669,9 292 278,5
Dluhopisy a sménky 115 663,7 168 681,3 185 333,4 202 794,8 218 780,8
Pajcky 320654 42 686,1 52130,9 57 189,1 66 248,1
Obchodni Gvéry 9636,0 9555,5 8686,0 7 249,6
Ostatni pasiva
1. CNB 936,7 5974,3 1806,2 1235,0 1546,4
Kratkodoba 866,5 5926,5 1779,0 1226,2 1546,4
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 866,5 5926,5 1779,0 1226,2 1546,4
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 70,2 47,8 27,2 8,8 0,0
Dluhopisy a sménky
Pajcky 70,2 47,8 27,2 8,8 0,0
Vklady
Ostatni pasiva
1Il. Obchodni banky 252 842,4 268 035,8 272 956,1 382 042,1 482 544,2
Kratkodoba 188 495,9 202616,9 196 529,5 274 189,3 335538,1
Néstroje penézniho trhu 3470,7 1301,2 27134 2002,0 25619
Pajcky 10 600,3 15463,9 20656,7 324156 48 646,2
Vklady 164 499,8 173 228,7 160 336,4 226 274,6 268 443,9
Ostatni pasiva 99251 12623,1 12823,0 13497,1 15886, 1
Dlouhodobé 64 346,5 65418,9 76 426,6 107 852,8 147 006,1
Dluhopisy a sménky 12325,7 13779,1 14 163,0 20403,9 26 238,3
Pajcky 44290,6 41 648,5 50 987,6 65 260,5 94 626,1
Vklady 73213 95233 10 866,1 21720,6 257353
Ostatni pasiva 408,9 468,0 409,9 467,8 406,4
IV. Ostatni sektory 448 212,6 470 602,2 502 255,9 527 335,6 576 110,7
Kratkodoba 123 432,0 125 465,8 118 320,0 141 193,0 162 010,9
Néstroje penézniho trhu 1872,0 945,8 2123,0 110,9
Puajcky 51300,0 45 820,0 44520,0 52 370,0 76 140,0
Vklady
Obchodni tvéry 70 260,0 78 700,0 73 800,0 86 700,0 85 760,0
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 324 780,6 345 136,4 3839359 386 142,6 414 099,8
Dluhopisy a sménky 35480,6 31500,4 43 839,9 60 7771 77 864,3
Pajcky 270 490,0 288 180,0 318 100,0 302 200,0 314 190,0
Vklady
Obchodni Gvéry 12 900,0 18 660,0 15200,0 16 200,0 15 580,0
Ostatni pasiva 5910,0 6796,0 6796,0 6 965,5 6 465,5
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové ptjcky 158 752,5 175 462,2 169 294,9 189 707,0 200 715,0
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vaci pfimym zahrani¢nim investordm 158 752,5 175 462,2 169 294,9 189 707,0 200 715,0
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 1011807,9 1142 180,3 1193 682,9 1374712,4 1555 958,2

1) zpfesnéné daje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNI ZADLUZENOST
(podle instrument()

v mil. EUR 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
1. Vlada 4 958,6 7 657,5 8996,9 10 307,8 10 955,9
Kratkodoba 109,5 38,0 12,7 215,0 102,6
Néstroje penézniho trhu 109,5 38,0 12,7 215,0 102,6

Pajcky

Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

Dlouhodoba 4849,1 7619,5 8984,2 10092,8 10853,3
Dluhopisy a sménky 3796,6 58156 6740,6 7618,2 81241
Pajcky 1052,5 14717 1896,0 21483 2 460,0
Obchodnf tvéry 3322 347,6 326,3 269,2

Ostatni pasiva

1. CNB 30,7 205,9 65,7 46,4 57,4
Kratkodoba 28,4 204,3 64,7 46,1 57,4
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 28,4 204,3 64,7 46,1 57,4

Ostatni pasiva

Dlouhodoba 2,3 1,6 1,0 0,3 0,0
Dluhopisy a sménky
Pajcky 23 1,6 1,0 0,3 0,0
Vklady

Ostatni pasiva

1. Obchodni banky 8299,4 9241,0 9927,5 14 351,7 17 918,5
Kratkodoba 6187,3 6985,6 71478 10 300,1 12 459,7
Néstroje penézniho trhu 113,9 449 98,7 75,2 95,2
Pajcky 348,0 533,1 751,3 1217,7 1806,4
Vklady 5399,6 5972,4 5831,4 8500,2 9968,2
Ostatni pasiva 325,8 435,2 466,4 507,0 589,9
Dlouhodoba 21121 22554 27797 4051,6 5458,8
Dluhopisy a sménky 404,6 475,0 515,2 766,5 974,3
Pajcky 1453,8 1435,9 1854,4 24516 35138
Vklady 240,3 3283 395,2 815,9 955,6
Ostatni pasiva 13,4 16,2 14,9 17,6 15,1
IV. Ostatni sektory 14712,4 16 224,9 18 267,1 19 809,7 21392,9
Kratkodoba 4051,6 4325,7 4303,3 5304,0 6016,0
Néstroje penézniho trhu 61,4 32,6 0,0 79,7 4.1
Pajcky 1683,9 1579,8 1619,2 1967,3 28273

Vklady
Obchodnf tvéry 2306,3 27133 2 684,1 3257,0 3184,6

Ostatni pasiva

Dlouhodoba 10 660,8 11899,2 13963,8 14 505,7 15376,9
Dluhopisy a sménky 1164,6 1 086,0 1594,4 2283,1 2891,3
Pajcky 8878,7 9935,5 11 569,4 11352,4 11 666,9

Vklady
Obchodnf tvéry 423,5 643,4 552,8 608,6 578,6
Ostatni pasiva 194,0 234,3 247,2 261,6 240,1
V. Pfimé zahrani¢ni investice: mezipodnikové pujcky 5211,0 6 049,4 6 157,3 7 126,5 7 453,2

Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vuci pfimym zahrani¢nim investordm 5211,0 6 049,4 6157,3 7126,5 7 453,2

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 332121 39378,7 43 414,5 51642,1 57777.9

1) zpfesnéné daje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNI ZADLUZENOST
(podle instrument()

v mil. USD 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008
1) 2)
I. Vlada 6754,5 9033,1 11 849,5 15 178,3 15 250,8
Kratkodoba 149,1 44,8 16,8 316,6 142,9
Néstroje penézniho trhu 1491 44,8 16,8 316,6 142,9
Pajcky
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 6 605,4 89883 118327 14 861,7 15107,9
Dluhopisy a sménky 51717 6860,3 88778 11217,8 11 308,8
Pajcky 14337 1736,1 24972 31634 34244
Obchodni Gvéry 391,9 457,7 480,5 374,7
Ostatni pasiva
1. CNB 41,8 243,0 86,5 68,3 79,9
Kratkodoba 38,7 2411 85,2 67,8 79,9
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 38,7 2411 85,2 67,8 79,9
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 31 19 13 0,5 0,0
Dluhopisy a sménky
Pajcky 31 1,9 1,3 0,5 0,0
Vklady
Ostatni pasiva
1ll. Obchodni banky 11305,3 10 901,1 13 075,1 21133,0 24942,9
Kratkodoba 8428,2 8240,5 94141 15167,0 17 3441
Néstroje penézniho trhu 155,2 53,0 130,0 110,7 132,5
Pajcky 474,0 628,9 989,5 1793,1 2514,5
Vklady 7 355,2 7 045,2 7 680,4 12516,6 138759
Ostatnf pasiva 443,8 513,4 614,2 746,6 821,2
Dlouhodoba 28771 2 660,6 3661,0 5966,0 7598,8
Dluhopisy a sménky 551,1 560,4 678,4 1128,7 1356,2
Pajcky 1980,4 1693,9 24424 3609,9 4891,3
Vklady 327,3 387,3 520,5 1201,5 1330,3
Ostatni pasiva 18,3 19,0 19,7 25,9 21,0
IV. Ostatni sektory 20 040,8 19 139,5 24 059,0 29 170,0 29779,3
Kratkodoba 5519,0 5102,7 5667,8 7810,2 8374,4
Néstroje penézniho trhu 83,7 38,5 0,0 17,4 5,7
Puajcky 22938 1863,5 21326 2 896,9 39357
Vklady
Obchodni Gvéry 3141,5 3200,7 35352 47959 4433,0
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 145218 14 036,8 18391,2 213598 21404,9
Dluhopisy a sménky 1586,4 1281,1 2 100,0 3361,9 4024,8
Pajcky 120943 117204 15237,6 16 716,5 16 240,6
Vklady
Obchodni Gvéry 576,8 758,9 728,1 896,1 805,3
Ostatnf pasiva 264,3 276,4 325,5 385,3 334,2
V. Pfimé zahrani¢ni investice: mezipodnikové pujcky 7 098,3 7 136,1 8 109,6 10 493,8 10 375,0
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vaci pfimym zahrani¢nim investordm 7 098,3 7 136,1 8109,6 10493,8 10 375,0
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 45 240,7 46 452,8 57 179,7 76 043,4 80427,9

1) zpfesnéné daje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 8

DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
(k 31.12. 2008)

v mil. K&
Stav Splatky Stav
zadluZenosti k Cerpani L . Rozdil zadluzenosti k
31.12.2007 LStes Uty 31.12.2008
1. FINANCNI UVERY 431 623,9 95 430,2 64 223,2 22 320,3 18 698,8 481 529,7
Obchodni banky 65 260,5 25623,9 10 887,9 3997,2 14 629,6 94 626,1
CNB 8,8 8,6 0,1 -0,2 0,0
Vlada 57 189,1 14 104,7 4811,7 2262,7 -234,0 66 248,1
Podniky 309 165,5 55701,6 48 515,0 16 060,4 4303,4 320 655,5
2. DLUHOPISY 283 975,8 22 164,0 1583,9 11 620,4 18 327,5 322 883,4
Obchodni banky 20 403,9 4437,8 878,6 1396,6 26 238,3
Vlada 202 794,8 1583,9 7371,0 17 569,9 218 780,8
Podniky 60 7771 17 726,2 3370,8 -639,0 77 864,3
3. VKLADY 22 188,4 3451,8 61,7 289,9 563,2 26 141,7
Obchodni banky 22 188,4 3451,8 61,7 289,9 563,2 26 141,7
4. OBCHODNI UVERY 229 105,0 12 844,5 5341,6 107871 -10 348,3 226 259,6
Vlada (dov. zavazky) 8 686,0 1436,7 392,0 0,3 7 249,6
Podniky (dov. zavazky) 16 200,0 5725,9 3904,9 -2 441,0 15 580,0
Podniky (ost. kapital) 204 219,0 7118,6 10 395,1 -7 907,6 203 430,0
5. CELKEM 966 893,1 133 890,5 712104 45 017,7 27 241,2 1056 814,4
DS/ Vyvoz zboZi a sluzeb 4,4%
v mil. EUR
Stav Splatky Stav
zadluZenosti k Cerpani L . Rozdil zadluzenosti k
31.12.2007 Jistina ety 31.12.2008
1. FINANCNI UVERY 16 214,3 3826,1 25749 894,9 415,3 17 880,8
Obchodnfi banky 2451,6 1027,3 436,5 160,3 471,4 3513,8
CNB 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0
Vldda 21484 565,5 192,9 90,7 -60,9 2 460,0
Podniky 11614,0 22332 19451 643,9 4,8 11907,0
2. DLUHOPISY 10 667,8 888,6 63,5 465,9 496,8 11 989,7
Obchodni banky 766,5 177,9 35,2 29,9 974,3
Vldda 7 618,1 63,5 295,5 569,4 81241
Podniky 2 283,1 710,7 135,1 -102,5 28914
3. VKLADY 833,5 138,4 2,5 11,6 1.3 970,7
Obchodni banky 833,5 138,4 2,5 11,6 1,3 970,7
4. OBCHODNI UVERY 8 606,5 515,0 214,2 432,5 -505,5 8401,8
Vlada (dov. zavazky) 326,3 0,0 57,6 15,7 0,5 269,2
Podniky (dov. zévazky) 608,6 229,6 156,6 -103,0 578,5
Podniky (ost. kapital) 76716 285,4 416,8 -403,0 7 554,0
5. CELKEM 36 322,1 5 368,1 2 855,0 1804,9 407,9 39243,0
DS/ Vyvoz zbozi a sluzeb 41%
v mil. USD
Stav Splatky Stav
zadluZenosti k Cerpani L . Rozdil zadluzenosti k
31.12.2007 il Uty 31.12.2008
1. FINANCNI UVERY 23 875,6 5602,0 37701 1310,3 -817,2 24 890,4
Obchodni banky 3609,9 1504,2 639,1 234,6 416,3 4891,2
CNB 0,5 0,0 0,5 0,0 0,0 0,0
Vlada 3163,5 828,0 282,5 132,8 -284.6 34244
Podniky 17101,8 3269,8 2 848,0 942,8 -948,9 16 574,8
2. DLUHOPISY 15708,4 13011 93,0 682,1 -226,5 16 689,9
Obchodni banky 11287 260,5 0,0 51,6 -32,9 1356,3
Vlada 11217,8 0,0 93,0 432,7 184,1 11308,8
Podniky 3361,9 1040,6 0,0 197,9 -377.7 4024,8
3. VKLADY 12274 202,6 3,6 17,0 -75.1 1351,3
Obchodni banky 12274 202,6 3,6 17,0 -75,1 1351,3
4. OBCHODNI UVERY 12 673,1 754,0 313,6 633,2 -1418,2 11 695,4
Vlada (dov. zavazky) 480,5 0,0 84,3 23,0 -21,4 374,7
Podniky (dov. zévazky) 896, 1 336,1 229,2 0,0 -197,7 805,3
Podniky (ost. kapital) 11296,5 417,9 0,0 610,2 -1199,1 10 515,4
5. CELKEM 53 484,5 7 859,7 4180,2 2642,7 -2537,0 54 627,0

DS/ Vyvoz zbozi a sluzeb 4,1%
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DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI

PODLE VERITELU A DLUZNIKU
(k 31.12.2008)

v mil. K¢
Zadluzeni

k 31.12.2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 1056 814,4 135 007,3 135232,4 137 376,5 649 198,2
uroky 394684 34 813,44 32779,6 148 811,9
Zahrani¢ni banky jistina 373577,8 59 462,6 66 978,6 60921,8 186 214,8
uroky 16 925,6 12 866,4 12 595,4 26 2759
VlIadni instituce jistina 7 249,6 1501,5 1569,1 1520,4 2 658,6
uroky 326,7 259,1 188,4 259,1
Mnohostranné instituce jistina 121 655,0 7 158,5 7717,4 8390,4 98 388,7
uroky 4 056,0 3801,1 3527,0 22 084,2
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 219010,0 38 725,1 49 585,2 50 272,5 80 427,2
uroky*/ 4725,8 6 131,6 4912,5 36 934,8
Ostatni investofi jistina 335322,0 28 159,6 9382,1 16 271,4 281508,9
uroky 13434,3 11 755,2 11 556,3 63 257,9
DLUZNiICI jistina 1056 814,4 135 007,3 135 232,4 137 376,5 649 198,2
uroky 39 468,4 348134 32779,6 148 811,9

CNB jistina

uroky
Obchodni banky jistina 147 006,1 243313 19 878,3 29 607,3 73 189,1
uroky 5589,7 35445 3480,5 11114,5
VI&dni instituce jistina 292 278,5 17 345,9 8153,6 8 155,7 258 623,3
troky 10 994,8 9739,2 95559 64 033,5
Ostatni sektory jistina 617 529,8 93 330,1 107 200,5 99 613,5 317 385,8
uroky 22 883,9 21529,7 19 743,2 73 663,9
CELKEM jistina 1056 814,4 135 007,3 135 232,4 137 376,5 649 198,2
uroky 39 468,4 34813,4 32 779,6 148 811,9
DLUH. SLUZBA UHRNEM 174 475,7 170 045,8 170 156,1 798 010,1

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
v mil. EUR
Zadluzeni

k 31.12.2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 39 243,0 5013,3 5021,6 5101,2 24 106,9
uroky 0,0 1465,6 1292,7 1217,2 5525,9
Zahrani¢ni banky jistina 13872,2 2208,0 24871 22622 6914,9
uroky 628,5 477,8 467,7 975,7
VlIadni instituce jistina 269,2 55,8 58,3 56,5 98,6
uroky 12,1 9,6 7,0 9,6
Mnohostranné instituce jistina 4517,4 265,8 286,6 311,6 3653,4
uroky 150,6 1411 131,0 820,1
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 8132,6 1438,0 1841,3 1866,8 2 986,5
roky*/ 175,5 227,7 182,4 1371,5
Ostatni investofi jistina 12 451,6 1045,7 348,4 604,2 10 453,3
uroky 498,9 436,5 429,1 2349,0
DLUZNiICI jistina 39243,0 5013,3 5021,6 5101,2 24 106,9
uroky 1465,6 1292,7 1217,2 55259

CNB jistina

uroky
Obchodni banky jistina 5458,8 903,5 738,1 1099,4 2717,8
uroky 207,6 131,6 129,2 412,7
VlI&dni instituce jistina 10 853,3 644,1 302,8 302,8 9 603,6
uroky 408,3 361,6 354,8 23778
Ostatni sektory jistina 22930,9 3465,7 3980,7 3699,0 11785,5
uroky 849,8 799,5 733,1 27354
CELKEM jistina 39 243,0 5013,3 5021,6 5101,2 24 106,9
uroky 1465,6 1292,7 1217,2 55259
DLUH. SLUZBA UHRNEM 6478,9 6314,4 6318,5 29 632,8

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
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DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI

PODLE VERITELU A DLUZNIKU - pokracovani
(k 31. 12. 2008)

v mil. USD
Zadluzeni

k 31.12.2008 2009 2010 2011 2012-36
VERITELE jistina 54 627,0 6978,6 6990,2 7 101,0 33557,2
uroky 2 040,1 1799,5 1694,4 7 692,1
Zahrani¢ni banky jistina 19310,3 30737 3462,1 3149,0 9625,5
uroky 874,9 665,1 651,1 1358,2
VlIadni instituce jistina 374,7 77,6 81,1 78,6 137,4
uroky 16,9 13,4 9,7 13,4
Mnohostranné instituce jistina 6288,4 370,0 398,9 433,7 5085,8
uroky 209,7 196,5 182,3 1141,5
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 11 320,7 2 001,7 2 563,1 2598,6 4157,3
uroky*/ 2443 316,9 253,9 1909,2
Ostatni investofi jistina 17 332,9 1455,6 485,0 841,1 14 551,2
uroky 694,4 607,6 597,3 3269,8
DLUZNiICI jistina 54 627,0 6 978,6 6 990,2 7 101,0 33557,2
uroky 2 040,1 1799,5 1694,4 7 692,1

CNB jistina

uroky
Obchodni banky jistina 7 598,8 1257,7 1027,5 15304 37832
uroky 288,9 183,2 179,9 574,5
VI&dni instituce jistina 15107,9 896,6 421,5 421,6 13 368,2
uroky 568,3 503,4 493,9 3309,9
Ostatni sektory jistina 31920,3 4.824,3 5541,2 5149,0 16 405,8
uroky 1182,9 1112,9 1020,5 3807,7
CELKEM jistina 54 627,0 6 978,6 6990,2 7 101,0 33557,2
uroky 2 040,1 1799,5 1694,4 7 692,1
DLUH. SLUZBA UHRNEM 9018,7 8789,7 87954 41249,4

*/ Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
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PRILOHA C. 9

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi /*

(v teritorialni strukture)

Odliv v roce 2008

Eurostat/ OECD

Geografické a ekonomické zény

A1 CELKEM SVET

E1 EVROPA
z toho

BE Belgie

FR Francie

IE Irsko

IT Italie

LU Lucembursko

DE Némecko

NL Nizozemsko

PT Portugalsko

AT Rakousko

ES Spanélsko

SE Svédsko

GB Velka Britanie

Cy Kypr

LT Litva

Lv Loty3sko

HU Madarsko

MT Malta

PL Polsko

S| Slovinsko

SK Slovensko

BG Bulharsko

RO Rumunsko

IS Island

LI Lichtenstejnsko

CH Svycarsko

E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME
z toho

BY Bélorusko

BA Bosna a Hercegovina

Gl Gibraltar

GG Guernsey

HR Chorvatsko

MK Makedonie

RU Rusko

TR Turecko

UA Ukrajina

E4 AFRIKA

N Tunisko

E7 AMERIKA

E8 SEVERNI AMERIKA
z toho

CA Kanada

us Spojené staty americké

E9 STREDNi AMERIKA
z toho

VG Britské Panenské ostrovy

MX Mexiko

F1 JIZNi AMERIKA
z toho

BR Brazilie

CL Chile

PE Peru

F2 ASIE

F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho

IR fran

AE Spojené arabské emiraty

GE Gruzie

F6 OSTATNI ASIJSKE ZEME
z toho

CN Cina

IN Indie

Kz Kazachstan

MN Mongolsko

MM Myanmar

Celkem mil.K¢

32 358,3
31009,2

-501,1
2349,0
23,0
-2713,.2
1631,5
42812
9336,0
40725
9,8
62,3
838,6
-118,1
44258
30,0
98,0
205,2
-3,5
1320,0
11,9
341,6
659,3
3655,5
0,2
89,1
-241,9
1269,8

95,4
0,8
-0,1
0,1
10,4
473
767,7
0,3
263,7
3,4
3,4
286,4
233,6

0,6
233,0
-29,9

-26,6
=3),3)
82,8

38,8
42,3
1,6
1059,4
-79,5

1,1
-6,1
72,3
1138,9

-127,8
-178,9
-10,9
23,1

-0,6

Celkem tis.USD

1899 521,2
1820 322,0

-29418,8
137 894,7
13476
-159 270,3
95 775,6
251315,2
548 045,8
239 067,7
577,4
-3654,5
49 226,1
-6 933,2
259 807,3
1762,0
5753,3
12 044,7
-206,3

77 490,4
698,8
20051,6
38702,3
214590,5
14,1
52332
14 200,9
74 543,4

5601,9
-44,1
-4,2

55
-611,1
2776,5
45 068,2
16,2

15 480,4
197,5
197,5

16 811,7
13711,0

32,8
13678,2
-1757,3

-1562,4
-195,0
4.858,1

2280,5
24811
96,4

62 190,0
-4 667,4

63,2

-356,3
-4.246,8
66 857,3

-7504,3
-10 500,7
-641,4
-181,0
-36,6

Celkem tis.EUR

1297 343,6
1243 251,8

-20 092,6
94 180,0
920,4
-108 779,1
65413,3
171 644,4
374 306,8
163 279,5
394,4
-2495,9
33620,7
-4735,3
177 444,4
1203,4
3929,4
8226,3
-140,9
52924,7
4773

13 694,9
26 433,1
146 562,0
9,6
3574,2
-9 699,0
50 912,0

3826,0
-30,1
2,8

3,8
-417,4
1896,3
30 780,9
11,1
10572,9
134,9
134,9
11482,2
9364,4

22,4
9342,0
-1200,2

-1067,1
-133,2
3318,0

1557,6
1694,5
65,8

42 474,8
-3187,7

-43,2

-243,3
-2900,5
45 662,5

51253
71718
-438,0

-123,6

-25,0
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi - pokraéovani

(v teritoridIni strukture)

Odliv v roce 2008

Eurostat/ OECD

SG
™
VN
13

13

VAl
V2
D3
D5
D8
D2
D4
A8
A5
B1

ca

/ * - pfedbézna data

Geografické a ekonomické zény Celkem mil.K¢

Singapur 0,3
Turkmenistan 0,1
Vietnam 1459,9
Eurozéna (EUR-13) 18 438,3
Mimo eurozénu (EUR-13) 13 920,0
EU-27 29 891,9
Extra EU-27 2 466,5
EU-25 25577,0
Mimo EU-25 6781,3
Nové ¢lenské zemé EU 2004 6 430,1
EU-15 19 146,9
Extra EU-15 13211,4
OECD 21002,6
EFTA -152,5
NAFTA 230,2
"Offshore" financni centra 62,8

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI /*

(v odvétvové strukture)

Odliv v roce 2008

Celkem tis.USD

16,6

71

85 699,4
1082 379,3
817 142,0
17547322
144 789,0
1501 439,4
398 081,9
377 464,1
1123975,3
775 545,9
1232907,4
-8 953,6

13 516,1
3689,2

Celkem tis.EUR

11,3

438
58531,4
739 248,3
558 095,3
1198 454,9
98 888,7
1025 459,9
271 883,7
257 802, 1
767 657,7
529 685,9
842 056,7
-6 115,2
9231,3
2519,7

Kéd
0595
1495

3995

1605
1805
2205

2300

2400
2500
2600
2805
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995
9999

OKEC

01-05
10-14

15-37

15-16
17-18
20-22

23

24
25
26
27-28
29
30
31
32
33
34
35
36

40-41
45

50-52
55

60-64
65-67
70-74
75-99
01-99

/ * - predbézna data

Sektory a odvétvi

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBOLOV
DOBYVANI NEROSTU

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
z toho
Vyroba potravin a napoju, zpracovani tabaku
Textil, odévy
Drevarsky pramysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Koksovani, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv,
radioaktivnich prvkd a sloucenin
Vyroba chemickych vyrobku
Vyroba pryzovych a plastovych vyrobkd
\lyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd
Kovy, kovové vyrobky
Vyroba stroju a zafizeni
Viyroba kancelafskych stroju a pocitact (v¢. piistrojd na zpracovani dat)
Vyroba elektrickych strojd a pfistrojt jinde neuvedenych
Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pfistrojd
Vyroba zdravotnickych, presnych, optickych a ¢asomérnych pfistrojt
Vyroba dvoustopych motorovych vozidel, pfivést a navést
Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni
Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramysl

ELEKTRINA, PLYN, VODA
STAVEBNICTVI

OBCHOD A OPRAVY

POHOSTINSTVI A UBYTOVANI
DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE
FINANCNI ZPROSTREDKOVANI
NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY
OSTATNI SLUZBY

CELKEM

Celkem mil.K¢

5,6
502,1

24951

807,5
1551
-363,0

0,2

-559,7
163,7
-2270,0
466,6
23237
0,0
1048,0
43,5
108,8
501,5
39,7
28,3

34189
700,0
47751
=23
-1401,8
51474
16 655,3
63,0
32358,3

Celkem tis.USD

327,2
29 474,4

146 469,9

47 404,9
9104,0
-21306,6

14,1

-32854,6
9611,4
-133257,9
27 390,2
136 404,8
0,0
61519,1
2554,4
6388,2
29 441,9
23287
1663,6

200 696,2
41090,8
280 308,4
-136,5

-82 289,4
302 168,9
977 712,1
3699,2
1899 521,2

Celkem tis.EUR

223,4
20 130,5

100 036,7

32 376,8
6217,9
-14552,0

9,7

-22439,2
6 564,4
-91013,1
18 707,1
93 162,4
0,0
42016,6
1744,6
4363,0
20 108,4
1590,5
1136,2

137 072,4
28 064,4
191 446,3
-93,2

-56 202,4
206 376,7
667 762,2
2526,5
1297 343,6
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR /*

(v teritorialni strukture)

Priliv v roce 2008

Eurostat/ OECD

A1
E1

BE
DK
Fi
FR
IE
I
Ly
DE
NL
PT
AT
GR
ES
SE
GB
%
)
HU
MT
PL
sl
SK
BG
RO
IS
u
NO
CH
E2

AD
BY
Gl
GG
HR
JE
M
RU
TR
UA
E4
10
GN
MU
SC
E7
E8

CA
us
E9

BS
BZ
BM
VG
DM
KY
CR
MX
PA
VvC
F1

SR

Geografické a ekonomické zéony Celkem mil.K¢

CELKEM SVET
EVROPA
z toho
Belgie
Dénsko
Finsko
Francie
Irsko
Itélie
Lucembursko
Némecko
Nizozemsko
Portugalsko
Rakousko
Recko
Spanélsko
Svédsko
Velka Britanie
Kypr
Litva
Madarsko
Malta
Polsko
Slovinsko
Slovensko
Bulharsko
Rumunsko
Island
Lichtenstejnsko
Norsko
Svycarsko
OSTATNI EVROPSKE ZEME
z toho
Andora
Bélorusko
Gibraltar
Guernsey
Chorvatsko
Jersey
Ostrov Man
Rusko
Turecko
Ukrajina
AFRIKA
Britské indickoocednské tuzemi
Guinea
Mauricius
Seychely
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
z toho
Kanada
Spojené staty americké
STREDNi AMERIKA
z toho
Bahamy
Belize
Bermudy
Britské Panenské ostrovy
Dominika
Kajmanské ostrovy
Kostarika
Mexiko
Panama
Svaty Vincenc a Grenadiny
JIZNI AMERIKA
z toho
Surinam

182 796,5
168 684,2

6713,6
1600,0
4985
7585,5
4923
2477,6
5073,6
58 927,9
25022,4
10,0

35 646, 1
301,0
3339,7
3022,3
-15331,6
17 730,6
-106,0
1280,8
-590,2

2 468,2
235,4
14.404,5
10,3
53,5
11,6
3994,5
-288,6
6907,8
519,6

1,4

5,9
15,4
53,2
2,0

4,0
-473,8
856,0
22,7
18,9
21,3
-16,6
21,1
4,4
33,8
10 775,1
5820,3

52,7
5872,9
3272,9

6,0
-16,0
5213,5
668,7
13,4
412226
-4,9
-1540,9
37,3
71,4
1681,9

-36,9

Celkem tis.USD

10 730 642,0
9902 215,3

-394 105,5
93 926,1
29 263,6

445 288,5
28901,0

145 439,2
297 834,8
3459 226,9
1468 883,0
585,4
2092 520,3
17671,4
196 048,9
177 418,4
-900 005,9
1040 835,7
62232

75 185,7
-34643,6
144 892,6
138212
845 583,3
607,2
31413
6550,2
234 487,7
416 939,3

405 506,4
30 504,5

79,8
347,8
904,5

3125,1
115,1
2336

27 815,0
50 248,2
133338
1107,1
-1252,9
-973,0

1238,7

255,9
-1986,5
632 525,2
341 665,0

-3091,9
344 756,8
192 127,9

352,5
-941,7
306 046,0
39254,5
785,4
-71767,7
-284,8
-90 457,2
21873
41931
98 732,3

-2 168,8

Celkem tis.EUR

7 328 862,4
6763 059,8

-269 168,0
64 150, 1
19 986,6

304 125,1
19738,9
99 332,7

203 416,5

2362 598,4
1003 224,3
399,8
1429 159,0
12 069,3

1338984

121 174,0

614 690,1

710 874,7
-4250,3
51350,6

-23661,0
98 959,4

9439,7
577 520,3
414,7
21455
4473,7

160 151,4

-11569,3

276 954,6
20 834,1

54,5
2376
617,8

2134,4

78,6

159,5

-18 997,2
3431838
911,0
756,2
-855,7
-664,5
846,0
174,8
-1356,8
432 004,9
233 351,9

2111,7
235 463,6
131220,4

240,7
-643,2
209 024,7
26 810,2
536,4
-49016,2
-194,5
-61780,9
1493,9
-2863,8
67 432,6

-1481,2
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR /* - pokraéovani

(v teritorialni strukture)

Priliv v roce 2008

Eurostat/ OECD

F2
F3

IL

AE
AZ
F6

CN
HK
IN
JP
Kz
KR
MY
SG
TW
F7

AU
MH
WS
13
3
Al
V2
D3
D5
D8
D2
D4
A8
A5
B1
ca

/ * - predbézna data

Geografické a ekonomické zény Celkem mil.K¢
ASIE 3356,4
ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 39,8
z toho
Izrael 3,7
Spojené arabské emiraty -2,7
Azerbajdzan -2,0
OSTATNI ASIJSKE ZEME 3316,6
z toho
Cina 693,1
Hongkong -101,1
Indie -592,0
Japonsko 804,7
Kazachstan 19,8
Korejska republika 2 554,4
Malajsie -1,9
Singapur 14,3
Tchaj-wan -88,5
OCEANIE A POLARNI OBLASTI 21
z toho
Austrélie 2,0
Marshallovy ostrovy -0,3
Samoa 0,4
Eurozéna (EUR-13) 132 896,5
Mimo eurozénu (EUR-13) 49 900,0
EU-27 157 439,3
Extra EU-27 25 357,2
EU-25 157 375,4
Mimo EU-25 254211
Nové ¢lenské zemé EU 2004 35423,6
EU-15 121 951,8
Extra EU-15 60 844,7
OECD 154 499,3
EFTA 10 725,3
NAFTA 4279,3
"Offshore" finanéni centra 8324,8

Celkem tis.USD

197 029,8
23393

219,7
-155,9
-117,4

194 690,5

40 687,4
-5933,5
-34 754,5
47 237,4
1159,8
149 949,6
-114,3
840, 1
-5194,3
124,6

118,6
-16,0

22,0

7 801378,5
2929 263,5
9242 105,8
1488 536,2
9238357,2
1492 284,8
2079 461,3
7 158 895,9
3571 746,1
9069 521,9
629 605,0
251207,8
488 686,6

Celkem tis.EUR

134 568,3
1597,7

150,0
-106,5
-80,2

132 970,6

2778838
-4052,5
-23736,8
32262,4
792,2
102 413,2
-78,1
573,8
35476
85,1

81,0
-10,9

15,0

5328 220,8
2000 641,6
6312 215,2
1016 647,2
6 309 655,0
1019 207,4
1420 239,9
4889 415,1
2439 447,3
6194 343,1
430 010,5
171571,0
333 765,4
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR /*

(v odvétvové strukture)

Priliv v roce 2008

Koéd

0595
1495

3995
1605
1805
1900
2205
2300
2400
2500
2600
2805
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995
9999

OKEC

01-05
10-14

15-37

15-16
17-18
19
20-22
23
24
25
26
27-28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

40-41
45

50-52
55

60-64
65-67
70-74
75-99
01-99

Sektory a odvétvi

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBOLOV
DOBYVANI NEROSTU

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
z toho
Vyroba potravin a napoju, zpracovani tabaku
Textil, odévy
Cinénf a Uprava usni, vyroba branaiského, sedlafského zbozi a obuvi
Drevaisky pramysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Koksovani, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktivnich prvk( a sloucenin
Vyroba chemickych vyrobkd
Vyroba pryzovych a plastovych vyrobka
Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd
Kovy, kovové vyrobky
Vlyroba stroju a zafizeni
Vlyroba kancelarskych stroju a pocitacti (v¢. pfistroji na zpracovani dat)
Vyroba elektrickych strojt a pfistroju jinde neuvedenych
Vlyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pfistrojl
Vlyroba zdravotnickych, pfesnych, optickych a ¢asomérnych pfistroju
Vlyroba dvoustopych motorovych vozidel, pfivésti a navésu
Vlyroba ostatnich dopravnich zafizeni
Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramysl
Zpracovani druhotnych surovin

ELEKTRINA, PLYN, VODA
STAVEBNICTVI

OBCHOD A OPRAVY

POHOSTINSTVI A UBYTOVANI
DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE
FINANCNi ZPROSTREDKOVANI
NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY
OSTATNI SLUZBY

CELKEM

/ * - pfedbézna data

Celkem
mil.K¢&

-480,8
753,2

61248,0

9212,9
1139,8
95,4
2914,3
2086,6
43524
14016,5
7 166,4
34256
6419,6
-121,6
1166,3
1987,6
305,7
5526,6
713,2
781,1
59,7

9412,7
163,4
211951
1782,9
6171,5
45 459,7
319511
5139,7
182 796,5

Celkem
tis.USD

-28 221,9
44 216,8

3 595 420,6

540 820,9
66 910,4
5598, 1
171078,8
122 486,4
255 496,7
822 804,6
420 687,6
201 092,6
376 844,7
71411
68 464,6
116 678, 1
17 945,0
324 4255
41 866,5
45 854,7
3506,6

552 549,0
9590,3
244 211,6
104 661,1
362 283,7
2 668 604,4
1875614,1
301712,2
10 730 642,0

-

Celkem
tis.EUR

-19 2751
30 199.4

2 455616,7

369 372,3
45 698,8
38234
116 844,2
83 656,3
174 500,3
561 962,8
287 323,1
137 343,2
257 379,1
-4877,3
46 760,3
79 689,3
12 256,1
221577,6
285942
31318,1
2394,9

377 382,4
6 550,0
849 777,3
714819
247 4341
1822615,5
1281015,4
206 064,8
7 328 862,4
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PORTFOLIOVE INVESTICE DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU

(¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31. 12. 2008)

v mld.K¢
Trzni hod- Trzni hodnota Trzni hodno-
Odvétvova struktura nota cenné- Teritorialni struktura cenného Podle druhu CP ta cenného
ho papiru papiru papiru
Financni zprostfedkovéani kromé pojistov- L ) . . )
L o . L 115,42 Spojené kral. Velké Britanie a Sev. Irska 75,05 Majetkové CP 179,77
nictvi a penzijniho financovani
\yroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné . X
el b5 P 67,27 Spojené staty americké 52,08 Dluh. CP se spl.nad 1 rok 92,23
energie
Verejna sprava a obrana; povinné socidlni
! Vp ,V povi At 57,63 Lucemburské velkovévodstvi 50,67 Dluh. CP se spl.do 1 roku 5,44
zabezpeceni
Spoje 14,68 Rakouska republika 20,66
Cinnosti domécnosti jako zaméstnavateld
: ) ,I , ! 7,18 Spolkova republika Némecko 19,81
domaciho personalu
Vyroba radiovych, televiznich a spojovych .
. [Pl 4,07 Kyperska republika 12,80
zafizeni a pfistrojd
Cinnosti v oblasti nemovitosti 2,39 Belgické kralovstvi 9,42
Vyroba tabakovych vyrobkd 2,01 Francie vcetné teritorii 6,76
Ostatni 6,79 Ostatni 30,18
CELKEM 277.4 CELKEM 277.4 CELKEM 277.4

Vyroba radiovych, televiznich

a spojovacich zafizeni
a pristrojt

4,07 %

Cinnosti v oblasti nemovitostf
2,39 % \

Ostatni /

6,79 %

Cinnosti domacnosti
jako zaméstnavatel
doméciho personalu

/ 7,18 %

Kyperska republika

Spoje
14,68 %

Verejna sprava a obrana;

povinné socialni zabezpeceni

/

Spolkova republika

/

57,63 %

Vyroba a rozvod elektfiny, plynu

a tepelné energie
67,27 %

Finan¢ni zprostfedkovani kromé
pojisto
_

vnictvi a penzijniho
financovani
115,42 %

Belgické kralovstvi 12,80 % Némecko

9,42 % 19,81 %
Francie v¢. teritorif \ / Rakouska republika

6,76 % 20,66 %
L =
Ostatni _—
30,18 % Lucemburské
velkovévodstvi
50,67 %

Spojené kralovstvi
Velké Britanie
a Severniho Irska
75,05 %

Dluh. CP se spl. do 1 roku

5,44 % \

Dluh.

.

CP se spl. nad 1 rok
92,23 %

\

Spojené staty americké
52,08 %

Majetkové CP
179,77 %
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Eurostat/ OECD

GG
Gl
HR

RU
TR
UA
E4
BI
MU
EG
N
ZA
E7
E8

CA
us
E9

AG
AN
BB
BS
BM
VG
KY
MX
PA

STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI /*

(k 31.12.2008)

Geografické a ekonomické zény

CELKEM SVET
EVROPA

z toho
Rakousko
Belgie
Bulharsko
Kypr
Némecko
Dénsko
Estonsko
Spanélsko
Finsko
Francie
Velka Britanie
Recko
Madarsko
Svycarsko
Irsko

Island

Italie

Litva
Lucembursko
Loty3sko
Malta
Nizozemsko
Norsko
Polsko
Portugalsko
Rumunsko
Svédsko
Slovinsko
Slovensko
Mezinarodni organizace

OSTATNI EVROPSKE ZEME

z toho

Guernsey

Gibraltar
Chorvatsko

Jersey

Rusko

Turecko

Ukrajina

AFRIKA

Burundi

Mauricius

Egypt

Tunis

Jihoafrické republika
AMERIKA

SEVERNI AMERIKA
z toho

Kanada

Spojené staty americké
STREDNI AMERIKA
z toho

Antigua a Barbuda
Nizozemské Antily
Barbados

Bahamy

Bermudy

Britské Panenské ostrovy
Kajmanské ostrovy
Mexiko

Panama

v mil. K¢

. . dluhopisy dluhopisy
PRSEOIOE s DT celkem
189 701,2 309 716,8 6 243,9 505 661,9
170 630,0 273 210,2 6 229,6 450 069,8
27 415,5 72971 1694,5 36 407,1
63 490, 1 1977,7 65 467,8
6,6 6,6
5039,3 622,6 870,0 6531,9
5425,1 31057,8 12399 37722,8
5,6 1091,9 1097,5
11,9 204,5 216,4
356,2 11 565,0 111 11932,3
99,8 368,3 135,9 604,0
3167,6 23135,7 268,4 26 571,7
31838 23 662,9 51,4 26 898,1
100,5 16 404,7 16 505,2
824,6 7 478,1 8302,7
384,0 138,7 522,7
4970,9 11 862,1 186,9 17 019,9
0,1 506,2 506,3
2489 18 841,6 19 090,5
4,8 4,8
26012,4 15 661,5 305,9 41 979,8
2,4 2,4
525,2 525,2
16 164,8 331771 1433,5 50 775,4
29,4 27218 3,9 27551
979,5 19 601,7 16,4 20597,6
2,8 1961,3 1964,1
16,2 138,9 155,1
65,6 234,9 11,8 312,3
5.6 738,7 744.3
11 540,1 12 981,6 24521,7
1075,9 29 252,6 30328,5
40552 24212 0,0 6476,4
0,0
15,5 14,8 30,3
1,8 1099,1 1100,9
11,4 282,8 294,2
671,6 456,8 11284
2 566,5 405,6 29721
788.3 157,7 946,0
0,1 4,4 4,5
268,0 125,7 0,0 393,7
0,1 0,1
257,7 257,7
2,6 2,6
125,7 125,7
7,6 7,6
14 046,6 31308,1 11,4 45 366,1
11189,0 28 844,1 11,4 40 044,5
282,5 478,3 0,1 760,9
10 906,5 28 365,8 11,3 39283,6
2795,6 2420,2 0,0 5215,8
0,7 0,7
410,0 891,6 1301,6
2,1 2,1
0,4 0,4
634,7 11,2 645,9
867,0 867,0
877,6 1517,4 2395,0
3,7 3,7
0,1 0,1
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STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI /* - pokraéovani

Eurostat/ OECD

F1

AR
BR
PE
VE
F2
F3

/ * - pfedbézna data

(k 31.12.2008)

Geografické a ekonomické zény

JIZNI AMERIKA

z toho

Argenina

Brazilie

Peru

Venezuela

ASIE

ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
z toho

Izrael

Iran

Irdk

OSTATNI ASIJSKE ZEME

z toho

Cina

Hongkong

Indie

Japonsko

Korejska republika
Kazachstan

Singapur

Vietnam

Thajsko

Tchaj-wan

OCEANIE A POLARNI OBLASTI
z toho

Republika Marshallovy ostrovy
Austrélie

Eurozéna (EUR-13)

Mimo eurozénu (EUR-13)
EU-27

Extra EU-27

v mil. K¢
. . dluhopisy dluhopisy
MEREGOE e e Cien

62,0 43,8 0,0 105,8
0,7 0,7
57,5 42,9 100,4
4,5 4,5
0,2 0,2
676,7 969,0 2,6 1648,3
9,4 470,9 0,0 480,3
9,4 9,4
354,2 354,2
116,7 116,7
667,3 498,1 2,6 1168,0
126,1 126,1
78,8 289,9 368,7
33 33
114,8 4,4 2,6 121,8
34,9 34,9
276,4 2038 480,2
21,4 21,4
0,1 0,1
0,1 0,1
11,4 11,4
24,7 1682,6 0,3 1707,6
0,0
12,7 12,7
12,0 1682,6 0,3 1694,9
147 460,2 174 048,6 5276,1 326 784,9
22 756,3 95 269,7 949,6 118 975,6
170 216,5 269 318,3 6 225,7 445 760,5
19 484,7 40 398,5 18,2 59 901,4
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	3.1.3 Výnosy z přímých zahraničních investic v ČR

	3.2 PORTFOLIOVÉ INVESTICE
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